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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

CLASIFICADO

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos financieros
A valor razonable — cartera propia displeni
Renta variable (IRV)
Renta fija e Intermediacion financieraH kRIIF)
A valor razonable — cartera propia cometaa
Renta variable
Renta fija e intermediacion financiera
A valor razonable — Instrumentos finaraseterivados
A costo amortizado — cartera propia diggen
A costo amortizado — cartera propia comptaa
A costo amortizado — operaciones de fiaamento
Operaciones de compra con retroventa $Bhte
Operaciones de compra con retroventa $Bbre |IF
Otras
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones deragstopia
Cuentas por cobrar a entidades relacisnada
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Intangibles
Propiedad, plantas y equipos
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

Pasivos
Pasivos Financieros
A valor razonable
A valor razonable — instrumentos finarusiaterivados
Obligaciones por financiamiento
Operaciones de venta con retrocompra $8hte
Operaciones de venta con retrocompra $Bbre |IF
Otras
Obligaciones con bancos e instituciomenfiieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones deagrapia
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Impuesto por pagar
Impuestos diferidos
Otros pasivos
Total Pasivos

Patrimonio

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Dividendos provisiones o participaciones
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2.251.101 2.209.412
2.153.797 228.939
1.302.667
1.302.667
851.130 228.939
2.731.857 1.939.328
6.442 16.454
48.346 223510
57.136 47.481
15.624 15.624
2.309.760 2.334.939
12.526 19.923
69.076 65.769
172.500 172.500
9.828.165 | 7.273.879 |

600.517 197.777
600.517 197.777
2.893.911 2.271.204
1302512
194.587 180.350
1.344.883 1.181.003
27.238 18.354
7.440 10.241
6.371.088 3.858.929
1.065.674 1.065.674
609.897 635.076
1.727.162 1.849.659
122.497 (67.306)
(68.153) (68.153)
3.457.077 3.414.950
9.828.165 | 7.273.879 |




FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Resultado por intermediacion

30.10.01 comisiones por operaciones bursatiles 111.909 67.466

30.10.02 Comisiones por operaciones extra bursatiles 9.189 14.849

30.10.03 Gastos por comisiones y servicios (14.195) (14.804)

30.10.04 Otras comisiones

30.10.00 Total resultado por Intermediacion 106.903 67.511
Ingresos por servicios

30.20.01 Ingresos por administracién de cartera

30.20.02 Ingresos por custodia de valores

30.20.03 Ingresos por asesorias financieras 39.769 67.326

30.20.04 Otros ingresos por servicios 5.537 4,670

30.20.00 Total ingresos por servicio 45.306 71.996
Resultado por instrumentos financieros

30.30.01 A valor razonable 31.909 37.785

30.30.02 A valor razonable — Instrumentos financieros defbs 38.912 14.859

30.30.03 A costo amortizado 4.762 8.153

30.30.04 A costo amortizado — Operaciones de financiamiento 197

30.30.00 Total resultado por instrumentos financieros 75.583 60.994
Resultado por operaciones de financiamiento

30.40.01 Gastos por financiamiento

30.40.02 Otros gastos financieros

30.40.00 Total resultados por operaciones de financiamiento

Gastos de administracion y comercializacion

30.50.01 Remuneraciones y gastos de personal (98.044) (127.323)

30.50.02 Gastos de comercializacion (91.670) (91.181)

30.50.03 Otros gastos de administracion (9.265) (71.876)

30.50.00 Total gastos de administracién y comercializacion (198.979) (290.380)
Otros resultados

30.60.01 Reajuste y diferencia de cambio 1.093 919

30.60.02 Resultado de inversiones en sociedades 0 0

30.60.03 Otros ingresos (gastos) 17.470 21.654

30.60.00 total otros resultados 18.563 22.573

30.70.00 Resultado antes de impuesto a la renta [ 47.376 | (67.306) |

30.80.00 Impuesto a la renta [ |

30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO [ 47376 | (67.306) |
B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 47.376 (67.306)
Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) atpmonio

31.10.00 Revalorizacién de propiedades, plantas y equipos

31.20.00 Activos financieros a valor razonable por patringoni 107.096 25.179

31.30.00 Participacion de otros resultados integrales dergiones en sociedades

31.40.00 Otros ingresos (gastos) registrados con abonodargatrimonio

31.50.00 Impuesto a la renta de otros resultados integrales

31.00.00 Total de ingresos (gastos) registrados con abonaafgo) a patrimonio

32.00.00 TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL 154.472 (42.127)

EJERCICIO

(Continda)



FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
40.10.01 | Sado inicial al 1-1-2012 1.065.67: 609.89° 1.727.162 122.49' (68.15%) 3.457.07
40.20.0t | Aumento (disminucién) de capi
40.30.00 | Resultados integrales del ejercic 25.17¢ (67.306 (42.127
40.30.11 | Total de ingresos (gastos) registrs con abono (cargo) a patrimo 25.17¢ 25.17¢
40.30.2( | Utilidad (perdida) del ejercic (67.306 (67.306
40.40.00_| Transferencia a resultados acumul 122.49 (122.49)
40.50.00 | Dividendos o participaciones distribui
40.60.0( | Otros ajustes a patrimol
40.00.0t | Saldo al 3-03-2012 1.065.67- 635.07¢ 1.849.65! (67.306 (68.159) 3.414.95!

Para el afio 2011:

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
40.10.00_| Saldo inicial al -1-2011 1.065.67 43.866 1.769.885 22717 (338.153 2.768.4:8
40.20.0t | Aumento (disminucién) de capi
40.30.00 | Resultados integrales del ejercic 107.09¢ 47.37¢ 154.47.
40.30.11 | Total de ingresos (gastos) registrados con abargdy a patrimoni 107.09¢ 107.0%6
40.30.2( | Utilidad (perdida) del ejercic 47.37¢ 47.37¢
40.40.00 | Transferencia a resultados acumul (42.823 (227.177 270.00(

40.50.0( | Dividendos o participaciones distribuit (14.503 (14.503
40.60.00 | Otros ajustes a patrimo
40.00.00 | Saldo al 3-03-2011 1.065.67 150.90: 1.727.16: 47.37¢ (82.656) 2.908.45

(Continua)




FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIO N

51.11.00 Comisiones recaudadas (pagadas) 128.198 81.165
51.12.00 Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes 2.108.645 (261.807
51.13.00 Ingreso (egreso) neto por instrumentos finaoxcavalor razonable 8.098 37.939
51.14.00 Ingreso (egreso) neto por instrumentos finarxcderivados 35.141 234.310
51.15.00 Ingreso (egreso) neto por instrumentos finaoxcecosto de amortizado 8.349
51.16.0( Ingreso (egreso) neto por asesorias financieras, admirdstde cartera y custoc 45.307 71.997
51.17.00 Gastos de administracién y comercializep&gados (203.713) (225.359)
51.18.0( Impuestos(pagado) (16.164)

51.19.0( Otros Ingresos (egresos) netos por actividades delaciol 128.500

51.10.00 Flujo neto originado por actividades de lapgracion 2.234.012 (53.406)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIE NTO

52.11.00 Ingresos (egreso) neto por pasivos financieros

52.12.0( Ingresos (egreso) neto por financiamiento de relacie
52.13.0( Aumento de capit

52.14.00 Reparto de utilidades y de capital

52.15.0( Otros ingresos (egresos) netos por actividades decfaraientc
52.10.00 Flujo neto originado por actividades de fingciamiento

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

53.11.0¢ Ingresos por venta de piiedades, planta y equig

53.12.00 Ingreso por venta de inversiones en soasdad

53.13.0( Dividendos y otros ingresos percibidos de inversi@mesociedad:

53.14.0( Incorporacion de propiedades, planta y eqt (29.820) (255)

53.15.00 Inversiones en sociedades

53.16.0( Otros ingresos (egresos) netos de inve 15.324 12.891

53.10.00 Flujo neto originado por actividades de invsion (14.496) 12.636

50.10.00 Flujo neto total positivo (negativo) del periodo | 2.219.516 | (40.770) |

50.20.00 Efecto de la variacion por tipo de camblores el efectivo y efectivo equivalente | (1.093) | (919) |

50.30.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQU IVALENTE | 2.218.423 | (41.689)|

50.40.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIV ALENTE | 1.712.780 | 2.251.101 |

50.00.0( SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE | 3931203 | 2209412
8
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida originalmente como Iitzaa y Negocios S.A. Agente de valores, sociedad
anonima cerrada, segun escritura publica de fehde2noviembre de 1983. El 1 de junio de 1989,

reemplaz6 su calidad de Agente de Valores por l€deedores de Bolsa, pasando a denominarse
Finanzas y Negocios S.A Corredores de Bolsa.

La Sociedad esta inscrita en la Superintendenci¥aleres y Seguros bajo el N°73 del registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores.

La sociedad desarrolla su objeto social en la dut#aSantiago de Chile con direccion actual en Alaen
Isidora Goyenechea 3477 piso 11, en la comunasdedades.

El grupo empresarial lo constituye:

FYN S.A.

98% 98,48% 98% 98%

Inv. Pollux Inv. Raiated Inv. Pollux Inv. Raiateq Inv. Pollux Inv. Raiateq Inv. Pollux Inv. Raiated)
SPA 1% SPA 1% SPA 0,76 9 SPA 0,76% SPA 1% SPA1% SPA 1% SPA 1%

Finanzas y Negocios
Asesorias Internacionalg
Ltda.

Finanzas y Negocios Corredores de Bplsa
S.A.

Finanzas y Negocios
Servicios Financieros Ltdla.

Finanzas y Negocios
Administradora de Fondd
Privados S.A.

Los accionistas son:

Rut Nombre/Razén Social Tipo Persona | % Propiedad
76.027.90-9 |FYN S.A Personguridice 98,4¢
76.043.11-3 |Inversiones Raiatea Sl Personguridice 0,7¢€
76.043.11-1 |Inversiones Pollux SP Personguridice 0,7¢

A la fecha de los presentes estados financierosudgores externos son Jeria Martinez y Asociados
Limitada.

Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa, tten® principal negocio la intermediacion de vadpre
realizando operaciones por cuenta propia o de rtescdodo esto, segun disposiciones legales y
reglamentarias actualmente vigentes. Dentro depliveipales negocios se encuentran el Accionario,
Simultaneas, Renta Fija, Distribucion de Fondosudsiiocales, Forwards, Moneda Extranjera y Asesoria
Financiera.

(Continda)



FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Continuacion)

A continuacion se describe los principales prodsicto

Intermediacion de Renta Variable: Compra y ventaatgones en el mercado nacional de los cuales
se obtienen ingresos por comisiones cobradasdidoges.

Intermediacion Renta Fija: Corresponde a la comprenta de instrumentos de Renta Fija e
Intermediacion Financiera de los cuales se obtiergresos via comisiones cobradas a los clientes.
Operaciones en Instrumentos Financieros Derivagstsis operaciones estan referidas a Forwards
en moneda dolar, que son contratos a través delasupartes se obligan a comprar o vender una
determinada cantidad, en una fecha especificaaftauun precio predeterminado al inicio del
contrato.

Operaciones de Simultdneas: Son operaciones decifaimientos a terceros, por un tercero o por
cuenta propia, donde se realiza una operacionza plantro de rueda, compra o venta, en forma
conjunta e indisoluble con una compra o venta atato por rueda, por la misma cantidad y tipo
de acciones. La corredora actlla a veces como fatang en la mayoria, como intermediador,
obteniendo ingresos por comisiones.

Compra y Venta de Doélares: Son transacciones dereom venta de dolares que la corredora
realiza por cuenta propia.

Los principales productos y cantidad de clientes so

. . Numero de clientes | NUmero de clientes
Negocios/servicios por cuenta de terceros : :
no relacionados relacionados
Intermediacién Aciones 7.871 88
Producto Forwar 60 2
Asesoria Financiel 7.871 88
Intermediacion Renta Fi 7.871 88
Producto Moneda Extranje 7.871 88
Distribucion de Fondos Mutuos loca 7.871 88

En sesidn de Directorio celebrada con fecha 2%dede 2012, son aprobados los Estados Financios
Finanzas y Negocios S.A Corredores de Bolsa, deferal periodo comprendido entre el 1 de enero y el

31 de marzo de 2012.

10
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

(@)

(b)

(€

Declaracién de cumplimiento con las IFRS

Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa, tr pl 1 de enero de 2011 ha adoptado las
Normas Internacionales de Informacidon FinancierbllIF”), emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”). La fecha dansicion a estas normas fue el 1 de enero de
2010.

Los estados financieros aqui presentados, harpsiparados para dar cumplimiento a lo requerido
por la Superintendencia de Valores y Seguros eculair N°1992 de fecha 24 de noviembre de
2010, y formulados de acuerdo a normas de la Supedencia de Valores y Seguros, las que
consideran criterios y supuestos contables queaosistentes con las NIIF, y sus interpretaciones,
emitidas por el IASB vigentes al 31 de marzo de2201

En la preparacion de los presentes estados fimasgcla administracion ha utilizado su mejor saber

y entender respecto de las normas, sus interppatiy actuales circunstancias. Para la

determinacioén de los saldos de apertura/transaidrde enero de 2010, la Sociedad ha aplicado los
requerimientos de la NIIF 1 Adopcién por primera.ve

Responsabilidad de la informacién y estimaciones atizadas

La informacién contenida en estos estados finapgies responsabilidad de la Administracion
Superior de la Sociedad, quienes manifiestan eapreste que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros sautilimado determinadas estimaciones realizadas
por la Administracion para cuantificar algunos des lactivos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Esttimaciones se refieren basicamente a:

" Las vidas Utiles y los valores residuales de lapipdades, plantas y equipos e intangibles.
. Los afios de reverso de las diferencias tempomeiampuestos diferidos.
. Las contingencias legales

A pesar de que estas estimaciones se han reakmafimcion de la mejor informacion disponible a
la fecha de emisién de los presentes estados farasces posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificaciofesalza o a la baja) en proximos ejercicios, le qu
se haria de forma prospectiva, reconociendo lostafedel cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de Finanzas gcitesgS.A. Corredores de Bolsa comprenden el
estado de situacion financiera y estado de candrica patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de
marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 y los estedegrales y estados de flujo de efectivo por
los afios terminados al 31 de marzo de 2012 y 3dadeo de 2011.

11
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (Continuacion)

(d)

(e)

Moneda de presentacién y moneda funcional

Los estados financieros se presentan en pesosnatilgue es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

Hipotesis Empresa en Marcha

Al 31 de marzo de 2012, los estados financierosstdmpreparados bajo la hipétesis de empresa en
funcionamiento dado que no existe la intenciénglgdar la Sociedad o cesar sus actividades.

NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios aplicados en la elabanaaie los presentes estados financieros proforara, h
sido los siguientes:

a)

Principales Politicas Empleadas
1. Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi coamihterpretaciones han sido analizadas y no
causan variacion en los actuales estados finascietola fecha de estos estados financieros estas
normas aln no entran en vigencia y la Sociedadhsoliplicado NIIF 9 en forma anticipada segun
lo requerido por el Oficio Circular N°615 de la uptendencia de Valores y Seguros.

2. Efectivo y Efectivo Equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyereédctivo en caja, fondos mutuos liquidables
a primera hora del dia siguiente, y los saldosueEmtas corrientes bancarias que posee la
Sociedad.

3.  Activos Financieros Registrados a Valor Razonableotn Cambios en Resultados

Los activos financieros a valor razonable con casen resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financierolasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse ermeb@lazo. Los activos de esta categoria
se clasifican como activos corrientes.

4.  Activos Financieros Registrados a Costo Amortizado
Los activos financieros a costo amortizado tieresbgetivo de recibir los flujos de fondos

contractuales de dichos instrumentos. Se prasarga costo amortizado a la fecha de cierre
de los estados financieros.

12
(Continda)



FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

Deudores por Intermediacién

Son producto de la intermediacion de valores pantzu de los clientes, se registran
contablemente el dia de su asignacion por el mdata operacion, incluye comisiones y
derechos de bolsa. Ademas, incluye las cuentasqimar producto de las operaciones a
plazo generadas por simultaneas por cuenta deedien

Propiedades, Plantas yEquipos
La Sociedad aplica el modelo de Costo en la valoiin de sus muebles y equipos. Para
ello, con posterioridad de su reconocimiento contiv@, se contabilizan por su costo menos

la depreciacion acumulada y el importe acumuladasieérdidas por deterioro del valor.

La depreciacién de muebles y equipos, es calcuiagalmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, considevagid/alor residual estimado de éstos.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores restdude los activos fijos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de ceelos dstados financieros.

A continuacion se presentan los principales pedode vida util utilizados para la
depreciacion de los activos:

Activos Fijos Vida Util Estimada
Mobiliario de Oficina 8
Equipos de Oficin 6

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventagasreé bienes de muebles y equipos se
reconocen como resultados del periodo y se caladarmo la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

Acreedores por Intermediacion

Son producto de la intermediacion de valores pantau de los clientes, se registran
contablemente el dia de su asignacién por el mdatta operacion. Ademas, incluye las
cuentas por pagar producto de las operacionesza gkneradas por simultdneas por cuenta
de clientes.

Pasivos Financieros a Valor Razonable

Los pasivos financieros a valor razonable, corneden a operaciones de contratos derivados
financieros mantenidos por la sociedad.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

Pasivos Financieros a Costo Amortizado

Los pasivos financieros a costo amortizado, entmsaorresponden a cuentas por pagar por
operaciones de cartera propia, acreedores pomatkacion y simultaneas. Estos pasivos se
reconocen inicialmente a valor justo y luego acastortizado, de acuerdo al método de tasa
efectiva.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando surge unaaoldigcomo resultado de hechos pasados
cuyo importe y momento de cancelaciéon no siempredeterminadas. Se registran a valor
justo considerando la mejor informacion disponibla fecha de reconocimiento.

Costos por Financiamiento

Los costos por financiamiento lo constituyen lostgs e intereses por uso de linea de
crédito, y se reconocen en resultados en el perémdgue se incurren, conforme a su
devengamiento.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda distinta a la monetiohal de la Sociedad se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambi@nigs en las fechas de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias que resulten de la ligifidade estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de ¢tisas y pasivos monetarios denominados
en moneda distinta a la moneda funcional, se re@men el estado de resultados.

Los activos y pasivos mantenidos en dolares estadienses y euros han sido convertidos a
pesos chilenos, considerando los tipos de camisiereddos a la fecha de cierre del ejercicio,
de acuerdo a lo siguiente:

Moneda 31-12-2011 31-03-2012
Délares Estadounidens 519.2( 487 .4+
Euros 672.97 649.83

Las diferencias de cambios resultantes de la ajpdicade este criterio, son reconocidas en
resultados del ejercicio a través de la cuent&feifcias de cambio”.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

Deterioro del VValor de los Activos
Activos Financieros Registrados a Costo Amortizado

Durante el ejercicio y en la fecha de cierre deimdi, se evalla si existe algin indicio de que
algun activo pudiera haberse deteriorado. En caspd exista algin indicio de deterioro, se
realiza una estimacion del monto recuperable deodictivo para determinar, en su caso, el
monto del deterioro.

En la eventualidad de aplicar la tasa efectiva patarizar activos financieros, la Sociedad
aplicara la materialidad y significancia de los tesrinvolucrados.

En el caso de que el monto recuperable sea infatioalor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deteriordgdiferencia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activammecidas en ejercicios anteriores, son
revertidas sélo cuando se produce un cambio esstanaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del mismo, desde que se reitpabdltimo deterioro. En estos casos, se
aumenta el valor del activo con abono a resultddsta el valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido una pépdiddeterioro.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El resultado por impuesto a la renta del ejerdiesulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del periodo, una vez ajdidas deducciones que tributariamente
son admisibles, mas la variacion de los activoasivyes por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como geducciones.

Las diferencias entre el valor contable de losasty pasivos y su base tributaria generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasjue se calculan utilizando las tasas
impositivas que se espera estén en vigor cuandactoss y pasivos se realicen. El impuesto
a las ganancias se determina sobre base deverdmdamnformidad a las disposiciones
tributarias vigentes, aln cuando existieren pésdidautarias.

Los activos por impuestos diferidos se reconocela emedida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con lesles poder compensar las diferencias
temporales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calcularan al valor razonable d@erdéraprestacion cobrada o por cobrar por
los servicios prestados en el marco ordinario sl@jeeraciones de la Sociedad.

La Administracién de la Sociedad reconoce comoeisgg del ejercicio comisiones de
intermediacién dentro y fuera de rueda, consukoffiaancieras y otros ingresos de
operacion, sobre base devengada.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

Beneficiosa los Empleados

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones debme mediante el método del devengo.
Este beneficio corresponde a todo el personal welgua un importe fijo segun los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficregistrado de acuerdo a las remuneraciones
del personal.

La Sociedad no Provisiona indemnizacién por afiagenyicios con su personal, por no
encontrarse pactada contractualmente y no existraonducta habitual para pagar dicho
beneficio.

Inversionesen Sociedades

Las inversiones en Sociedades a la fecha correspamth accion que mantiene la Sociedad
en la Bolsa de Comercio de Santiago, la cual ssepta en el estado de situacion financiera a
valor razonable con ajuste a patrimonio. El valezonable de la Accion de la Bolsa,
corresponde al valor promedio informado por la aistriacion de la Bolsa de Comercio.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compafiia cuenta con un Comité de Riesgo, irdlegp@r el Gerente de Productos y el Gerente de
operaciones quienes son los primeros que puedé¢iorgesel Riesgo. Ademas, lo constituye el Gerente
General.

Los objetivos principales son administrar un sisteme permita identificar, evaluar, medir, moniaorg
controlar los riesgos relacionados al negocio.i§ema de gestion de riesgo presenta un dinamiamo t
gque asegura incorporar los cambios, ya sea enrfdl g los riesgos identificados, como los corgsol
definidos para reducir el impacto.

Los limites de riesgo tolerables, las métricas fmraedicién del riesgo, la periodicidad de losliaisade
riesgo son politicas normadas por la administracion

La actual politica de la Corredora es mantenerapital como saldo disponible en cuenta corrienéa y
operaciones Intra day.

Riesgo de Mercado:

Como las cuentas por cobrar de la corredora nonelgm a la variable de mercado referida a las thsas
interés, es por lo que no se ven afectadas aipstdd riesgo.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden fundeimeente a operaciones forward. Sin embargo, este
riesgo se ve disminuido debido a que todas lasacfmres diarias son calzadas con una contraparte.

Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa nlizacaperaciones de cartera propia en (IRV), la
ocurrencia se da en situaciones excepcionalesolopafiia realiza operaciones de cartera propiaesblo
instrumentos (IRF), las cuales se liquidan en shmidia.

La empresa mantiene una inversion en Fondo Muttra ey por M$ 700.000, la cual se encuentra
disponible a primera hora del dia siguiente, noegamdo con esta inversién ningun tipo de riesgo de
mercado.

A continuacion, se presenta la posicion y sus esfiomes en los resultados de los diversos instrtosen
de inversién de Finanzas y Negocios S.A.:

. Riesgo de Mercado Efecto en
Ity en Resultados % Resultados M$
Renta Variabl 0 0
Derivados- Calzado 0 0
Fondo Mutuo Intra De 0 0
Compra y Venta Renta F 0 0
Total 0 0
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuacio n)
Riesgo de Crédito:

Para el desarrollo de las operaciones normalesyrtadora a definido como politica general no @org
lineas de crédito para clientes, salvo excepciamsbadas por el Gerente General o Directorio.
Adicionalmente dentro sus clientes se encuentsaadatrapartes corredores de bolsa, para lo cigtkex
un control diario regulado por la Bolsa de Comertoque implica no verse afectado por este tipo de
riesgo.

Al 31 de marzo de 2012, la empresa se encontrghgesta a los siguientes riesgos de créedito:

Deudores por Intermediacion: La empresa presentalgdo de M$ 75340, que corresponde a compras
de instrumentos financieros por cuenta de cliectiga liquidacién contempla un plazo maximo de 2 dia
habiles. Finanzas y Negocios ha estimado una esipnsinaxima por riesgo crediticio de un 1% delltota
adeudado, por lo cual el monto por este concep®ilalle marzo de 2012 ascenderia a M$7.535. La
relacion anterior se fundamenta en que cada umuestros clientes ha sido estudiado desde su mgres
lo que nos ha dado una incobrabilidad histéricatpramente cercana al cero.

Deudores por operaciones a plazo (simultaneadpthiidad de la deuda cuenta con garantias sufisen
constituidas por cada uno de los clientes.

Deudores por operaciones forwards: El saldo porazopor este concepto asciende a M$ 228.939, se
estima una exposicion maxima al riego crediticioudel,0 % del total adeudado, por lo cual el monto
ascenderia a M$ 2.289. Ademas, la variacion dipréapudiera darse ante un tipo de cambio, se etmrauen
garantizada en su totalidad por los clientes.

Riesgo de Liquidez:

Este riesgo viene motivado por las distintas ndeesis de fondos que se tiene para hacer frente a lo
compromisos adquiridos con los distintos agentemdecado.

La administracién de este riesgo se realiza a $raeéuna adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando la gestion de los excedentes de caj#odi

Basado en el actual desempefio operacional y sciquosie liquidez, la Sociedad estima que los flaes
efectivo provenientes de las actividades operal@eng el efectivo disponible seran suficientes para
financiar el capital de trabajo, los pagos de dinibs y los requerimientos de pago, para los paib2
meses Y el futuro previsible.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuaci6 n)

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2@Lpokicion neta a 7 dias presentaba lo siguiente:

Concepto 31-12-2011 31-03-2012
M$ M$
Disponible e inversiones 2.251.101 2.209.412
Ingresos 2.056.728 1.197.130
Egresos 3.628.914 2.623.979
Posicién Neta 678.915 782.563

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto lpoNorma de Caracter General N°18 de SVS,
Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa, dabeumplimiento a los siguientes indicadores de
Liquidez y Solvencia:

Indice Limite 31.12.2011 | 31.03.2012
M$ M$ M$
Patrimonio Depurado 315.469 1.641.117 1.506.175
Liquidez general Mayor o igual a 1 1,19 1,30
Liquidez por Intermediacion Mayor o igual a 1 1,69 1,76
Razén de Endeudamiento Menor o igual a 20 9,62 4 2,7
Cobertura Patrimonial Menor o igual a 80% 8820 3.88 %

De acuerdo a la anterior, Finanzas y Negocios &#éredores de Bolsa cumple integramente los
indicadores financieros exigidos por la normatiigemte, manteniendo adecuados indices de liquidez y
solvencia patrimoniales.

NOTA 5 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros requjeesla administracion realice juicios, estimaciopes
supuestos que afecten la aplicacion de la poltlieacontabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados neaéelen diferir de estas estimaciones.

Al respecto, para los estados financieros presesiah general, no existen estimaciones ni sumigst®
generen un riesgo significativo de causar un ajositerial a los saldos de los activos y pasivos.
Excepcionalmente, en el caso de las operacionégrnieados, ante una variacion importante del tipo d
cambio, podrian variar significativamente las casmor cobrar y por pagar por este concepto, germc

se describié en la nota de riesgo crediticio, egp@saciones estan cubiertas con garantias p& gartbs
clientes. Ante una variacion en el tipo de camhis, resultados por operaciones forward no se verian
afectados, ya que practicamente todas las opeescdiarias son calzadas con una contraparte.

Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa déetarral valor razonable de los instrumentos
financieros tomando en cuenta lo siguiente:

1. El precio observado en el mercado de los instrunseimiancieros.

2. Las condiciones de liquidez y profundidad de losaados correspondientes.

3 Si la posicién es activa o pasiva (en el caso dedlrivados, si se recibe o paga el flujo en el
futuro).

4. Estudios de la corredora y la tendencia del mereada valuacion de la moneda dolar.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr2tdd

NOTA 6 - REAJUSTE Y DIFERENCIA DE CAMBIO

Al cierre del ejercicio la sociedad presenta lecfs registrados por reajuste y diferencia de warde
acuerdo al siguiente detalle:

Efectivo y efectivo equivalente (41.959) (41.426)
Créditos de impuestos y ot 71 71
Otras cuentas por pagar 42.274 42.274
Total diferencias de cambi 31t 53¢ 71 91¢

Efectivo y efectivo equivalente 21.019 20.613
Créditos de impuestos y otros 348 348
Otras cuentas por pagar (17.359) (17.359)
Total diferencias de cambi 3.66( (406 34¢ 3.60:

NOTA 7 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El saldo incluido como efectivo y efectivo equivaks se presenta de acuerdo al siguiente detalle:

Fondo Mutuo intra day 365.969 700.000

Caja en moneda extranji 7.44¢ 11.11C

Bancos en pes 1.290.701 1.225.79

Bancos en moneda extranjera 586.978 272.504

Total 2.251.101 2.209.412
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad mantiene imweEs en instrumentos financieros, dichos

instrumentos financieros clasificados por categedaletallan de acuerdo al siguiente detalle:

Activos financieros al 31 de marzo de 2012:

Activos Activos Activos
Activos financieros segun el estado de situacion MEMEERS & MEMEETES & MEMEETRS & Total
financiera valor razonable | valor ra;onaple costo
por resultado por patrimonio amortizado
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 2.209.412 2.209.
Instrumentos financieros de cartera propia disge
Instrumentos financieros de cartera propia comptiola -
Instrumentos financieros derivados 228.939 3B
Deudores por intermediaci 1.93¢.32¢ 1.939.32:
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi -
Cuentas por cobrar a partes relacion 16.45¢ 16.45¢
Otras cuentas por cobrar 223.510 223.510
Inversiones en sociedades 2.334.939 2.334.939
Total 2.438.35 2.334.99 2.179.29 6.952.58
Activos financieros al 31 de diciembre de 2011:
Activos Activos Activos
. ) . , . . financieros a financieros a financieros a
Activos flnanC|ero?i ﬁ:gggrzl estado de situacion valor razonable | valor raz_onat_)le costo Total
por resultado por patrimonio amortizado
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 2.251.101 2.261.
Instrumentos financieros de cartera propia disge 1.302.66' 1.302.667
Instrumentos financieros de cartera propia compfidiae -
Instrumentosinancieros derivadt 851.13( 851.13(
Deudores por intermediacion 2.731.857 2.731.857
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi -
Cuentas por cobrar a partes relacion 6.44:2 6.44:2
Otras cuentas por cobrar 48.346 48.346
Inversiones en sociedat 2.309.76! 2.309.76!
Total 4.404.898 2.309.760 2.786.645 9.501.30
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA (Co ntinuacion)

Pasivos financieros al 31 de marzo de 2012:

Pasivos financieros segun el estado de situacion FEESITENSERSE [PEEES flnanpleros a Total
financiera valor razonable costo amortizado
M$ M$ M$
Instrumentos financieros derivados 197.777 197.77
Acreedores por intermediaci - 2.271.20 2.271.20.
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia -
Otras cuentas por pagar - 1.181.003 1.181.003
Cuentas por pagar a partes relacion 180.35( 180.35(
Total 197.777 3.652.557 3.830.334
Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012:
. : : . N Pasivos financieros a | Pasivos financieros a
Pasivos flnanC|erc;?n:i%?er: :I estado de situacion valor razonable costo amortizado Total
M$ M$ M$
Instrumentos financieros derivados 600.517 600.51
Acreedores por intermediaci - 2.893.91 2.893.91
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - 1.302.512 1.302.512
Otras cuentas por pal - 1.344.88: 1.344.88:
Cuentas por pagar a partes relacion 194.58 194.58
Total 600.517 5.735.893 6.336.41D

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - CA RTERA PROPIA

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad no presentauimsntos financieros a valor razonable. Pardlel 3
de diciembre de 2011, las inversiones eran lasesitps:

Cartera propia Total
Instrumentos financieros a valor razonable disponible
M$ M$
Instrumentos de renta variable
Acciones Nacionales 1.302.667 1.302.667
Total 1.302.667 1.302.667
. . Car_tera propia Total Unidades
Instrumentos financieros a valor razonable disponible
M$ M$
Instrumentos de renta variable
Acciones
Cencosud 154.657 154.657 51.364
Endesa 752.657 752.657 983.930
Lan 395.35: 395.35: 32.53¢
Total 1.302.667 1.302.667
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

NOTA 10 - CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad mantiene imwegs en instrumentos derivados. El detalle devarsion es el siguiente:

A) Forward
Délares de EE.UU. (compensacior 88 22.376 11.084.349 22.376 11.115.511 43.683 185.256 31.913 165.864 228.939 197.777
Total 88 22.376 11.084.349 22.376 11.115.511 43.683 185.256 31.913 165.864 228.939 197.777

El detalle de las operaciones Forward Deudoressiglgente:

Personas naturales 261.186
Personas juridic. 71.31% 516.42:
Intermediarios de valor 122.46: -

Inversionistas institucionales
Partes relacionad

Banco:

Total 228.939 777.608
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 10 - CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS (Conti nuacion)

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantiemergiones en instrumentos derivados. El detalla deversion es el siguiente:

Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA

A) Forwarc
Délares de EE.UU. (compensacior 386 100.500 51.365.74 100.500 51.616.359 87.741 763.389 61.220 539.297 851.130 600.517
Total 386 100.500 51.365.746 100.500 51.616.359 87.741 763.389 61.220 539.297 851.130 600.517

El detalle de las operaciones Forward Deudorekssiglgente:

Personas naturales

227.806

415.061

Personas juridicas 198.297 269.296

Intermediarios de valor 353.57- -

Inversionistas institucionales

Partes relacionadas 71.453 45,108

Bancos

Total 851.130 729.465
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembra0dd

NOTA 11 - DEUDORES POR INTERMEDIACION

Intermediacién de operaciones a p

Intermediacion de operaciones a término

753.

1.185.78:

540

Total

1.939.328

a) Intermediacion de operaciones a término

Personas natura 108.55: 108.55: 10 81
Personas juridic. 448.91¢ - 448.91¢ 10¢ - - 10¢
Intermediarios de valoreg 194.832 - 194.832 - - - -
Inv. institucionales - - - - - - -
Partes relacionad 1.23¢ - 1.23¢ - - - -
Total 753.540 - 753.540 119 71 - 190

b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre aczip8enultaneas)

Personas naturales 5.957 105.945 - 16.200 128.102
Personas juridic. - 35.61« 67.72¢ - - 103.33¢
Intermediarios de valor - 179.05: 496.22¢ 64.17¢ | 208452 947.90¢
Inversionistas institucionaleg - - - - - -
Partes relacionadas - - 6.441 - - 6.441
Total - 220.62: 676.37 64.17¢ | 224.65. 1.185.78:

Como politica de provisiones por incobrabilidad, seciedad no ha realizado
respecto. De manera muy excepcional en un afio cahee han dado cuentas incobrables, y

ademas de poca significacion.

Deudores por intermediacion al 31 de diciembreGie 2

Intermediacion de operaciones a término 187.681
Intermediacion de operaciones a plazo 2.544.176
Total 2.731.85
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembra0dd

Intermediacion de operaciones a término

Personas naturales 816 816
Personas juridicas 134.585 - 134.585 - - - - -
Intermediarios de valor 52.28( - 52.28( - - - - -

Inv. institucionales - - = - - - - -
Partes relacionadas - - = - - - - -
Total 187.681 - 187.681 - - - - -

c) Intermediacion de operaciones a plazo sobre aczip8anultaneas)

Personas natura 11.14¢ 133.99: 5.51¢ 10.74¢ 161.40(
Personas juridicas - 73.917 81.363 - - - 155.280
Intermediarios de valores - 356.176 999.769 521.306 | 331.573 - 2.208.824
Inversionistas institucionaleg - - - - - - -
Parte relacionade - 10.34¢ 6.15¢ 2.16¢ - - 18.67:
Total - 451.586 1.221.285 528.987 | 342.318| - 2.544.176

Como politica de provisiones por incobrabilidad, sleciedad no ha realizado provisiones al
respecto. De manera muy excepcional en un afio cahee han dado cuentas incobrables, y
ademas de poca significacion.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA

Notas a los Estados Financieros
Referidos al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembr20dd

Resumen de saldos y transacciones con partesoredaleis

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Total Transaccién Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacién de operaciones a término 132 518.869  1.554 1.238 92
Intermediacion de operaciones a plazo
Operaciones de compra con retroventa sobre¢ 1 6.05( 31
Operaciones de financiamiento - venta con retroptarsobre IRV 2 12.693 6.441
Compraventa de moneda extranjera 60 267.826
Dividendos Provisoric 68.15:
Otros por pagar 112.197
Cuentas Corrientes 16.454
Renta Fiji 8 167.60:
Asesorias Financieras 3 30.000 30.000
Total 206 1.003.040 31.585 24.133 180.44
Detalle de saldos y transacciones significativosgartes relacionadas:
Total Transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Intermediacién de operaciones a término:
Juan Eduardo Biehl Lundberg 5 76.502
Helen Ipinza Wolff 25 75.448 422
Mary Lundberg hardy 2 77.682 392 1.230
Otros 100 289.237 740 8 92
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Marcelo Contreras Sepulve 1 6.05( 31
Operaciones de financiamiento - venta con retrogpcamsobre IRV
Asesorias e Inversiones Toromiro L 2 12.69: 6.441
Compraventa de moneda extranjera:
Finanzas y Negocios Asesorias 3 174.29:
Otros 57 93.533
Dividendos Provisorios 68.153
Otros por Pagar
Finanzas y Negocios Asesorias Int 48.446
Asesorias e Inversiones Toromiro Ltda. 34.121
Otros 29.630
Cuentas Corrientes 16.454
Renta Fija
Asesorias e Inv. Sta. Carolina SPA 3 114.883
Otros 5 52.719
Asesoria Financiera
Finanzas y Negocios Asesorias Int. 3 30.000 30.000
Total 20€ 1.003.04 31.58¢ 24.13: 180.44:
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS (Continuacion)

d)

Para las empresas relacionadas con la corredoraadera directa, y sus respectivos socios o
accionistas, no existe ningun tipo de cobro pointarmediacion y otros. Para todas las demas
entidades relacionadas, no se han establecidacpsliéspeciales, sino que se aplican las mismas
condiciones en los negocios y se siguen los migraxedimientos que los requeridos a los clientes

en general.

La Corredora no ha efectuado provision por deterie valor o reconocido una provision por

incobrables, ya que los saldos son liquidados eoréb plazo.

Préstamos, remuneraciones y compensaciones aiwjsqoincipales del intermediario

Ej. Actual
Resumen
M$
Remuneraciont 18.03¢
Total 18.034

Saldos y transacciones con partes relacionaddsdsg 8iciembre de 2011:

Resumen de saldos y transacciones con partesorealcis

Total Transaccior Saldc
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo

M$ M$ M$ M$
Intermediacién de operaciones a término 450 4.895.1 10.707 0 6.295
Intermediacion de operaciones a plazo
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV 28 20.997 246 0
Operaciones de financiamiento - venta con retroptarsobre IRV 76 823.240 2.729 18.672 19.566
Compraventa de moneda extranjera 310 3.733.248
Dividendos Provisorios 68.153
Otros por pagar 126.434
Cuentas Corrientes 6.442
Renta Fija 28 1.147.348
Asesorias Financieras 3 53.000 53.000
Total 895 10.572.976 66.682 25.114 220.448
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Detalle de saldos y transacciones significativosgartes relacionadas:

Total Transaccion Saldc
Concepto Cantidad Monto Resultadc Activo Pasivc
M$ M$ M$ M$

Intermediacién de operaciones a término:

Marcelo Contreras Sepulveda 35 607.754 659

Sebastian Gazmuri Giner 24 990.561 719
Tomas Eguiguren Correa 40 1.367.312 3.077 90
Otros 351 1.629.516 6.252 6.205
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Marcelo Contreras Sepulveda 17 167.778 246 19.566
Otros 11 53.219

Operaciones de financiamiento - venta con retrgpcamsobre IRV

Sebastian Gazmuri Gir 25 303.64: 27¢

Tomas Eguiguren Correa 50 511.209 2.450 12.514

Otros 1 8.38¢ 6.15¢
Compraventa de moneda extranjera:

Finanzas y Negocios Asesorias 22 1.533.82

Helicop Service Chile SPA 1 486.019

Inversiones Pollux SPA 4 464.780

Otros 283 1.248.628

Dividendos Provisorios 68.153
Otros por Pagar

Inversiones Pollux SPA 84.868
Otros 41.566
Cuentas Corrientes 6.442

Renta Fija

Maria Correa Pero 2 158.856

Asesorias e Inv. Sta. Carolina SPA 7 280.953

Finanzas y Negocios Servicios Financieros Ltda. P 97.103

Otros 17 210.436

Asesoria Financiera

Finanzas y Negocios Asesorias Int. 3 53.000 53.000

Total 895 10.572.976 66.682 25.114 220.44

Préstamos, remuneraciones y compensaciones aigjasqutincipales del intermediario

Ej. Actual
Resumen
M$
Remuneracion« 53.97(
Total 53.970
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NOTA 13 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20d1Sdciedad mantiene una accion de la Bolsa de
Comercio de Santiago. El valor razonable de ladacde la Bolsa, corresponde al Valor Promedio

informado por la administracion de la Bolsa de Caoe

a) Inversiones valoradas a valor razonable por patriono

1 Accién Bolsa de Comercio de Santiago

2.309.760Q

2.334.939

Total

2.309.76!

2.334.93

NOTA 14 - INTANGIBLES

La sociedad presenta intangibles segun el sigudsitdle:

Al 31 de marzo de 2012

Saldo al inicio 17.886

Adicionesdel ejercicic 8.76¢

Bajas o retiros del ejercicio (-) () (-) ()
Valor bruto 31.03.2012 26.650

Utilidad (pérdida) ) ) O] “)
Amortizacion (-) (6.727) () (-)
Valor neto al 31.03.2012 19.923

Durante el afio 2012 no se tienen indicios de deterpor tal motivo, no hay efectos en resultadws p

concepto de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2011

Saldo al inicio 15.740

Adiciones del ejercicio 2.146

Bajas o retiros del ejercicio () () (-) ()
Valor bruto 31.12.2011 17.88

Utilidad (pérdida) -) -) ) “)
Amortizacién (-) (5.360) () (-)
Valor neto al 31.12.2011 12.526
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NOTA 15 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de las propiedades, planta y equipopressenta en el siguiente cuadro:

Al 31 de marzo de 2012

Saldo al inicic 36.08( 135.970
Adiciones del ejercicio 255 255
Bajas o retiros del ejercicio - - -
Ajustes y reclasificacion - - -
Valor bruto al 31.03.2012 36.335 99.890 136.225
Depreciacion el ejercicio (1.279) (2.283) (3.562)
Depreciacion acumula (22.47)) (44.42) (66.899)
Valor neto al 31.03.2012 12.584 53.185 65.769

Las adiciones mas relevantes efectuadas son lasrsigs:

Computadores, monitores y similares
Cuadros de Pinturas y Telares
Mobiliario de Oficine

255

Total

255

Durante el afio 20121 no se tienen indicios de ideterdado lo anterior no hay efectos en resultgaos

dicho concepto.

Al 31 de diciembre de 2011

Saldo al inicio 33.057 72.672 105.729
Adiciones del ejercici 3.02: 27.21¢ 30.24:
Bajas o retiros del ercicic - - -
Ajustes y reclasificaciones - - -
Valor bruto al 31.12.2011 36.080 99.890 135.970
Depreciacion el ejercicio (5.142) (8.713) (13.855)
Depreciacion acumulada (17.330) (35.709) (53.039)
Valor neto al 31.12.2011 13.608 55.468 69.076
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Las adiciones mas relevantes efectuadas son lasrsigs:

Computadores, monitores y similares .
Cuadros de Pinturas y Tela 6.93¢
Mobiliario de Oficina 20.212
Total 30.24:

Durante el afio 2011 no se tienen indicios de aeterdado lo anterior no hay efectos en resultpdos
dicho concepto.

NOTA 16 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Acreedores por intermediacion al 31 de marzo d2201

Intermediacion de operaciones a térr 1.085.46
Intermediacion de operaciones a plazo 1.185.788

Total 2.271.204

a) Intermediacion Operaciones a Término

Personas natura 297.65!:
Personas juridicas 125.885
Intermediarios de valores 661.788
Inversionitas institucionale -

Partes relacionad 92
Total 1.085.416

b) Intermediaciéon de Operaciones a plazo sobre IRMBaneas)

Personas naturales 77.367 440.186 130.980 689.971
Personas juridic. 104.73: 236.1%2 22.73¢ 93.67: 457.29¢
Intermediarios de valor 38.52: - - 38.52:

Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionad

Total 220.622 676.338 64.176 224.652 1.185.788
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Acreedores por intermediacion al 31 de diciembr2ail :

Intermediacion de operaciones a término 349.735
Intermediacién de operaciones a plazo 2.544.176
Total 2.893.91

c) Intermediacion Operaciones a Término

Personas naturales 37.905
Personas juridicas 155.697
Intermediarios de valores 149.838
Inversionistas institucional -

Partes relacionadas 6.295
Total 349.735

d) Intermediacién de Operaciones a plazo sobre IRM(Baneas)

Personas naturales 206.524 60.758 126.204 464.095
Personas juridicas 380.977 959.638 464.223 216.114 2.020.952
Intermediarios de valores - 39.563 - - 39.563

Inversionistas institucional - - - -
Partes relacionadas - 15.559 4,007 - 19.566
Total 451.586 1.221.284 528.988 342.318 2.544.176

NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad presemstaituientes cuentas por operaciones de acciones de
cartera propia:

Intermediarios de valor 1.302.51
Total 1.302.512
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NOTA 18 - PROVISIONES

A continuacion se presenta el detalle de las pianés que mantiene la Sociedad al 31 de marzo & 20

Saldo inicial & 27.23¢ 57.21¢
Provisiones constituid 18.35¢ 61.29:
Reverso de provisiones (27.238) )
Provisiones utilizadas en el afio - Q)
Total 18.354 - 118.510

A continuacién se presenta el detalle de las pimés que mantiene la Sociedad al 31 de diciembre d
2011.

Saldo inicial al 19.945 1.285 -
Provisiones constituidas 27.238 - 57.218
Reverso de provisiones (19.945) (1.285) )
Provisiones utilizadas en el ¢ () - ()

Total 27.238 - 57.218

NOTA 19 - RESULTADO POR LINEAS DE NEGOCIO

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad presento elteg® por lineas de negocio del intermediario, de
acuerdo al siguiente cuadro:

Intermediaci6 67.51:
Cartera Propia

Renta Variabl (1.422) (1442

Renta Fiji 31.937 31.937

Otros 8.153 8.153
Simultaneas 197 197
Derivado: 14.85¢ 14.85¢
Asesorias financieras 67.326 67.326
Compraventa moneda extranjera 7.270 7.270
Otras 26.32¢ 26.32¢
Total 67.511 8.350 93.650 54.066 (1.442) 222.135
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Resultado por lineas de negocios al 31 de dicien2011:

Intermediacion 428.350 428.350
Cartera Propia

Renta Variable (1.871) (1.871)

Renta Fija 24513 85.550 110.063

Otros 82.000 82.000
Simultanea 23 23
Derivados 209.802 209.802
Asesorias financieras 145.742 145.742
Compraventa moneda extran; 51.93( 51.93(
Otras 104.06( 104.06(
Total 428.350 24.536 249.802 429.282 (1.871) 1.130.099

NOTA 20 - IMPUESTOS

a.  Seincluyen en Impuestos por cobrar y pagar ldesige:

Impuestos por cobrar:

Pagos Provisionales Mensuales 13.176 11.362
Crédito Gastos de Capacitacién 2.464 2.464
Crédito Activo Fijc 2.10¢ 2.10¢

Otros créditos
Provision Impuesto de Renta - -
Devolucion Impuest- recibida enero 2.0: 11.46¢

Ingreso por pérdida tributaria (en otros ingre: 29.73¢ 29.73¢
Total 47.481 57.136

Impuestos por pagar:

Iva Débito Fiscal 9.059 6.209
Impuesto Unic 4.23: 3.46¢
PPM por Pagi 982 744
Impuesto de Segunda Categoria 11 9
Iva Crédito Fiscal (4.043) (2.988)
Total 10.24: 7.44C
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Impuestos Diferidos

Los saldos que se mantienen en el estado de Situeairesponden a lo siguiente:

Ej. Actual 31.12.2012
Concepto
M$ M$
Provisién de Vacaciones 5.039 5.039
Provisién de Incobrables 10.585 10.585
Total 15.624 15.624
Impuesto a la Renta
Ej. Actual 31.12.2010
Concepto
M$ M$
Renta Liquida Imponible (2.010) (174.911)
Provision Impuesto de Rer - -
Créditos para imputar a Impuestos 1.814 15.933
Recuperacion por pérdida tributaria 29.735
Impuestos a favo 1.81¢ 45.66¢

NOTA 21 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a)

b)

Compromisos directos:

La sociedad mantiene prenda sobre accion de laBlelomercio de Santiago Bolsa de Valores, a
favor de dicha entidad, para garantizar cumplindiede las obligaciones respecto de las
transacciones efectuadas con otros corredorestafgiién, se mantiene M$ 172.500 en dinero
como garantia con CCLV Contraparte Central S.A..

Garantias reales en activos sociales constituid@goa de obligaciones a terceros:
No hay.

Legales:

Juicio de indemnizacién de prejuicios en procedmaieordinario, “Aliaga con Finanzas y
Negocios”, causa Rol N°32.729-2009, del 27 Juzgaddl de Santiago, la cuantia por dafio

patrimonial reclamado es M$68.596, dafio moral neatito M$30.000 mas reajustes, intereses y
costas.

De acuerdo a lo informado por los abogados extemio31 de marzo de 2012 fue rechazada la
solicitud de abandono de procedimiento solicitantagsta parte. Esta resolucién fue apelada ante la
Corte de Apelaciones de Santiago, apelacion qemaaentra pendiente de resolucion. Ademas, la
posibilidad de ocurrencia del pago reclamado es meawor, motivo por el cual no se cursa
provision al respecto.
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (Continuacion)

d) Custodia de Valores:
Custodia de terceros no relacionados Nacionales Total
IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administraciéon | 74.365.961| 26.702.292 101.068.253
Administracion de carte
Total 74.365.961 26.702.292 101.068.253
Porcentaje de Custodia en D.C.V. 98.33 % 100%
Bolsa de Comercio y Compaiiias 1.67 %
Al 31 de marzo 2012, no existe custodia de terceoazlacionados referida a valores extranjeros.
Custodia de terceros relacionados Nacionales Total
IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion | 3.708.969| 916.108 4.625.077
Administracion de carte
Total 3.708.969] 916.108 4.625.077
Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 99,92 % 100%
Bolsa de Comercio y Compafiias 0.08 %o
Al 31 de marzo de 2012, no existe custodia de tesaelacionados referida a valores extranjeros.
Con respecto al procedimiento seleccionado paracdanplimiento a la Circular N°1.962 del
19.01.2010., la empresa a optado por la Audit@iBrbcesos y Controles relativos a la Custodia de
Valores.
La custodia de valores al 31 de diciembre de 2€41a siguiente:
e) Custodia de Valores:
Custodia de terceros no relacionado Nacionale: Total
IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion | 63.491.205| 27.645.532 91.136.737
Administracién de cartera
Total 63.491.20 | 27.645.53 91.136.73
Porcentaje de Custodia en D.C.V. (% 96.11 % 100%
Bolsa de Comercio y Compafiias 3.89 %
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Al 31 de diciembre de 2011, no existe custodia eteetos no relacionados referida a valores
extranjeros.
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Custodia de terceros relacionados Nacionales Total
IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion | 2.903.876| 471.836 3.375.712
Administracion de carte
Total 2.903.876| 471.836 3.375.712
Porcentaje de Custodia en D.C.V. 98,76 ¥ 100%
Bolsa de Comercio y Compaiiias 1,24 %

Al 31 de diciembre de 2011, no existe custodia eleetos relacionados referida a valores
extranjeros.

Garantias Personales:
No hay.
Garantias por Operaciones:

La empresa tiene contratada una pdliza de segumofidelidad funcionaria por US$4.000.000,
hasta el 15 de abril del 2012 emitida por ChartiseCCia. de Seguros Generales.

Ademas, por las operaciones como intermediarianaetiene una poliza legal de garantia con la
Companiia de Seguros Continental por UF4.000, cgancia a abril del 2012. Los beneficiarios
corresponden a acreedores presentes o futuros zZ#m rde las operaciones de corretaje,
representados por la Bolsa de Comercio de Santiago.
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NOTA 22 - PATRIMONIO

La Sociedad presenta los siguientes movimientodaencuentas del patrimonio durante el periodo
terminado al 31 de marzo de 2012.
a) Capital

Saldo inicial al cierre 1.065.674 1.065.674

Total 1.065.674 1.065.674

132 [$1.065.674.595
0 [$-
132 $1.065.674.595
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NOTA 22 - PATRIMONIO (Continuacién)

b) Reservas

Saldo inicial £01.01.202 609.89°

Resultados integrales del ejercicio 25.179 - 25.179
Transferencias a resultados acumulados - - -
Otros - -
Total 635.076 - 635.076

Reservas para el afio 2011:

Saldo inicial al 01.01.2011 43.804

Resultados integrales del ejercicio .688 566.093
Transferencias a resultados acumulados - 3
Otros - -
Total 609.897 609.897

¢) Resultados acumulados

El movimiento de los resultados acumulados duranggercicio, ha sido el siguiente:

Saldo inicial al 01 de Enero del 2012 1.727.16
Resultado del ejercicio Anterior 122.497
Total Resultado acumuladi al 31 demarzo de 2022 1.849.65!
Dividendos o participaciones Provisionadas en 2010 (68.153)
Total dividendos Provisorios o Participaciones (6853)
Utilidad ( pérdida) del Ejercicio (67.306)
Total 1.714.200
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NOTA 22 - PATRIMONIO (Continuacién)

El movimiento de los resultados acumulados durelnggercicio anterior es el siguiente:

Resultados Acumulados L
M$
Saldo inicial al 1 de enero del 21 1.769.98!
Resultado del ejercicio Anter 227.17:
Rebaja Dividendos afio 2C (270.000)
Total Resultado acumuladt 1.727.16:
Dividendos o participaciongrovisionadas en 2010 (68.15
ITotal dividendos Provisorios o Participacione (68.153)
Utilidad del Ejercicic 122.497|
[Total 1.871.506

NOTA 23 - SANCIONES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epet®B1 de marzo de 2012 y entre el 1 de enerode31
diciembre de 2011, la corredora no presenta saegigne informar.

NOTA 24 - HECHOS RELEVANTES

Al 31 de marzo de 2012 no existen hechos relevaptesameriten ser revelados en notas a los estados

financieros.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

A juicio de la Administracién, entre el 31 de marde 2012 y la fecha de los presentes estados
financieros, no se han producido hechos posteriuesafecten la situacion econémica financieraade |

Sociedad.
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