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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORIS DE BOLSA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

CLASIFICADO
11.01.00 Efectivo y efectivo equivalente 7 2.599.274 4.065.809
11.02.00 Instrumentos financieros 470.307 617.489
11.02.10 A valor razonable — cartera propia displeni
11.02.11 Renta variable (IRV)
11.02.12 Renta fija e Intermediacion financieraH kRIIF)
11.02.20 A valor razonable — cartera propia cometaa
11.02.21 Renta variable
11.02.22 Renta fija e intermediacion financiera
11.02.30 A valor razonable — Instrumentos finaruseterivados 9 158.075 301.721
11.02.40 A costo amortizado — cartera propia diggen
11.02.50 A costo amortizado — cartera propia comptaa 8 312.232 315.768
11.02.60 A costo amortizado — operaciones de fiaamento
11.02.61 Operaciones de compra con retroventa $Bhte
11.02.62 Operaciones de compra con retroventa $B8bre |IF
11.02.63 Otras
11.03.00 Deudores por intermediacion 10 1.415.060 2.348.106
11.04.00 Cuentas por cobrar por operaciones deragstopia 8 34.125 957.839
11.05.00 Cuentas por cobrar a entidades relacisnada 12 52.392 100.243
11.06.00 Otras cuentas por cobrar 8 17.176 115.341
11.07.00 Impuestos por cobrar
11.08.00 Impuestos diferidos 21 8.400 8.400
11.09.00 Inversiones en sociedades 13 2.478.411 2.509.563
11.10.00 Intangibles 14 24.066 25.591
11.11.00 Propiedad, plantas y equipos 15 54.410 60.963
11.12.00 Otros activos 22 464.961 452.538
10.00.00 TOTAL ACTIVOS 7.618.582 | 11.261.882
Pasivos -
21.01.00 Pasivos Financieros 139.755 282.559
21.01.10 A valor razonable
21.01.20 A valor razonable — instrumentos finarusiaterivados 9 139.755 282.559
21.01.30 Obligaciones por financiamiento
21.01.31 Operaciones de venta con retrocompra $Bhte
21.01.32 Operaciones de venta con retrocompra $8bre IIF
21.01.33 Otras
21.01.40 Obligaciones con bancos e instituciomesnfiieras
21.02.00 Acreedores por intermediacion 16 1.446.299 2.350.798
21.03.00 Cuentas por pagar por operaciones deagrepia 8 952.623
21.04.00 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8 33.015 150.580
21.05.00 Otras cuentas por pagar 17 2.071.135 3.615.961
21.06.00 Provisiones 19 102.747 32.960
21.07.00 Impuesto por pagar 21 52.505 43.616
21.08.00 Impuestos diferidos
21.09.00 Otros pasivos
21.00.00 Total Pasivos 3.845.456 7.429.097
Patrimonio
22.01.00 Capital 23 1.065.674 1.065.674
22.02.00 Reservas 23 778.548 809.700
22.03.00 Resultados acumulados 23 1.830.643 1.928.904
22.04.00 Resultado del ejercicio 23 265.258 28.507
22.05.00 Dividendos provisiones o participaciones 3 2 (166.997)
22.00.00 Total patrimonio 3.773.126 3.832.785
20.00.00 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.618.582 11.261.882
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BLSA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Resultado por intermediacion

30.10.01 comisiones por operaciones bursatiles 84.216 47.999

30.10.02 Comisiones por operaciones extra bursatiles 15.048 60.607

30.10.03 Gastos por comisiones y servicios (15.068) (19.486)

30.10.04 Otras comisiones

30.10.00 Total resultado por Intermediacién 20 84.196 89.120
Ingresos por servicios

30.20.01 Ingresos por administracién de cartera

30.20.02 Ingresos por custodia de valores

30.20.03 Ingresos por asesorias financieras 101.667 78.221

30.20.04 Otros ingresos por servicios 7.087 4,349

30.20.00 Total ingresos por servicio 20 108.754 82.570
Resultado por instrumentos financieros

30.30.01 A valor razonable 144.615 226.208

30.30.02 A valor razonable — Instrumentos financieros defbsa 5.396 8.857

30.30.03 A costo amortizado 5.450 4.533

30.30.04 A costo amortizado — Operaciones de financiamiento

30.30.00 Total resultado por instrumentos financieros 20 155.461 239.598
Resultado por operaciones de financiamiento

30.40.01 Gastos por financiamiento

30.40.02 Otros gastos financieros

30.40.00 Total resultados por operaciones de financiamiento

Gastos de administracion y comercializacion

30.50.01 Remuneraciones y gastos de personal (202.055) (267.823)

30.50.02 Gastos de comercializacion (94.989) (130.481)

30.50.03 Otros gastos de administracion (13.176) (14.059)

30.50.00 Total gastos de administracién y comercializacion (310.220) (412.363)
Otros resultados

30.60.01 Reajuste y diferencia de cambio 6 (2.279) 5.313

30.60.02 Resultado de inversiones en sociedades

30.60.03 Otros ingresos (gastos) 21.145 24.269

30.60.00 total otros resultados 18.866 29.582

30.70.00 Resultado antes de impuesto a la renta [ 57.057 | 28507 |

30.80.00 Impuesto a la renta 21 [ (10.666) |

30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO [ 46.391 | 28.507 |
B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 46.391 28.507
Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) atpmonio

31.10.00 Revalorizacién de propiedades, plantas y equipos

31.20.00 Activos financieros a valor razonable por patringoni 6.462 31.152

31.30.00 Participacion de otros resultados integrales dergiones en sociedades

31.40.00 Otros ingresos (gastos) registrados con abonodgargatrimonio

31.50.00 Impuesto a la renta de otros resultados integrales

31.00.00 Total de ingresos (gastos) registrados con abonaafgo) a patrimonio 6.462 31.152

32.00.00 TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL 52853 59659

EJERCICIO
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FINANZAS Y NEOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
BSOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
40.10.0¢ [ Saldo inicial al -1-2013 1.065.67 778.54¢ 1.830.64 265.25¢ (166.99) 3.773.12
40.20.0( | Aumento (disminucién) de capi
40.30.0( | Resultados integraledel ejercicic 31.152 28.50° 59.65¢
40.30.1( | Total de ingresos (gastos) registrados con abargdgy a patrimoni 31.15: 31.15%
40.30.2( | Utilidad (perdida) del ejercic 28.50° 28.507
40.40.0( | Transferencia a resultados acumul: 98.26. (265.259) 166.99°
40.50.0( | Dividendos o participaciones distribui
40.60.0( | Otros ajustes a patrimoni- Dividendos
40.00.0¢ | Saldo al 3:-12-201% 1.065.67 809.70( 1.928.90. 28.50" - 3.832.78

Para el afio 2013:

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
40.10.01 | Saldo inicial al -1-2013 1.065.67: 721.05¢ 1.849.65! 82.52. (68.153 3.650.75!
40.20.00 | Aumento (disminucién) de capi
40.30.00 | Resultados integrales del ejercic 6.462 46.39. 52.85!
40.30.11 | Total de ingresos (gastos) registrados con abargdy a patrimoni 6.46:2 6.462
40.30.20 | Utilidad (perdida) del ejercic 46.39. 46.39]
40.40.00 | Transferencia a resultados acumul 82.52; (82.522
40.50.00 | Dividendos o participaciones distribui
40.60.0(_| Otros ajustes a patrimoi
40.00.00_| Saldo al 3:-03-2013 1.065.67: 727.51¢ 1.932.18 46.39: (68.15%) 3.703.61.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDOHES DE BOLSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACIO N

51.11.0¢ Comisiones recaudadas (paga 101.371 112.877
51.12.00 Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes 518.296 1.490.075
51.13.00 Ingreso (egreso) neto por instrumentos finaoxcgvalor razonable 616.506 255.117
51.14.00 Ingreso (egreso) neto por instrumentos finarxcderivados 4.564 8.015
51.15.00 Ingreso (egreso) neto por instrumentos finaoxc@costo de amortizado (204.395) 997

51.16.00 Ingreso (egreso) neto por asesorias financidramistracion de cartera y custodia 108.755 82571
51.17.00 Gastos de administracion y comercializap&gados (310.031) (494.672)
51.18.00 Impuestos (pagados) (18.347) (5.209)
51.19.00 Otros Ingresos (egresos) netos por actisddeléa operacion 12.423

51.10.0( Flujo neto originado por actividades de la operacid 816.719 1.462.194

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIE NTO

52.11.00 Ingresos (egreso) neto por pasivos financieros

52.12.00 Ingresos (egreso) neto por financiamientoldeioaadas
52.13.00 Aumento de capital

52.14.00 Reparto de utilidades y de capital

52.15.00 Otros ingresos (egresos) netos por actividkdBsanciamiento
52.10.00 Flujo neto originado por actividades de fin&ciamiento

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

53.11.00 Ingresos por venta de propiedades, plantaiycsq

53.12.00 Ingreso por venta de inversiones en soasdad

53.13.00 Dividendos y otros ingresos percibidosersiones en sociedades

53.14.00 Incorporacion de propiedades, planta y equipos (1.838) (10.435)
53.15.00 Inversiones en sociedades

53.16.00 Otros ingresos (egresos) netos de inversion 17.445 20.089
53.10.00 Flujo neto originado por actividades de invsion 15.607 9.654
50.10.00 Flujo neto total positivo (negativo) del periodo | 832.326 | 1.471.848 |
50.20.00 Efecto de la variacion por tipo de camblores el efectivo y efectivo equivalente | 2.279 | (5.313) |
50.30.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQU IVALENTE | 834.605 |  1.466.535 |
50.40.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIV ALENTE [ 2030179 | 2599274 |
50.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVAL ENTE | 2864784 | 4065809 |
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Sociedad fue constituida originalmente como Iizaa y Negocios S.A. Agente de valores, sociedad
anonima cerrada, segun escritura publica de fehde2noviembre de 1983. El 1 de junio de 1989,

reemplaz6 su calidad de Agente de Valores por l€Cdeedores de Bolsa, pasando a denominarse

Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa (@ait®lad”).

La Sociedad estd inscrita en la Superintendenci&aeres y Seguros bajo el N°73 del registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores.

La sociedad desarrolla su objeto social en la dutiaSantiago de Chile con direccion actual en Alaen
Isidora Goyenechea N°3477, Piso 11, en la comuhasi€ondes.

El grupo empresarial lo constituye:

98% 98,48% 98% 98% 50%
Inv. Pollux Inv. Raiatea Inv. Pollux Inv. Raiatea Inv. Pollux Inv. Raiatea Inv. Pollux Inv. Raiatea
1% 1% 0,76 % 0,76% 1% 1% 1% 1%
Finanzasy Negocios . . . . Fi N i L C fif
¥ . g Finanzas y Negocios Corredores de Finanzas y Negocios |nan-za-s yNegocios azoy Lompanla
Asesorias L . . Administradora de Productora de Seguros

i Bolsa S.A. Servicios Financieros Ltda. X

Internacionales Ltda. Fondos Privados S.A. S.A.

El RUT de la sociedad es el N° 95.319.000-1 yatmsonistas son:

76.027.90-9 |FYN S.A. Personguridice 98,4¢
76.043.11-3 |Inversiones Raiatea Sl Personguridice 0,7¢
76.043.11-1 |Inversiones Pollux SF Personguridice 0,7¢

A la fecha de los presentes estados financierasudisores externos son Crowe Horwath — HB Audgor
Consultores.

Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa, tten® principal negocio la intermediacion de valore
realizando operaciones por cuenta propia o de rtcdodo esto, segun disposiciones legales y
reglamentarias actualmente vigentes. Dentro depliveipales negocios se encuentran el Accionario,
Simultaneas, Renta Fija, Distribucion de Fondosudsiiocales, Forwards, Moneda Extranjera y Asesoria
Financiera.

10
(Continda)
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Continuacion)

A continuacion se describe los principales prodsicto

Intermediacion de renta variable: Compra y ventaasones en el mercado nacional de los cuales
se obtienen ingresos por comisiones cobradasdidmtes.

Intermediacion renta fija: Corresponde a la compraenta de instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera de los cuales se obtiémgresos via comisiones cobradas a los clientes.
Operaciones en instrumentos financieros derivagstsis operaciones estan referidas a Forwards en
moneda ddlar, que son contratos a través del asgbdrtes se obligan a comprar o vender una
determinada cantidad, en una fecha especificaaflauun precio predeterminado al inicio del
contrato.

Operaciones de simultaneas: Son operaciones deci@mientos a terceros, por un tercero o por
cuenta propia, donde se realiza una operacionza plantro de rueda, compra o venta, en forma
conjunta e indisoluble con una compra o venta atato por rueda, por la misma cantidad y tipo
de acciones. La corredora actlla a veces como fatang en la mayoria, como intermediador,
obteniendo ingresos por comisiones.

Compra y venta de délares: Son transacciones dpregnventa de dolares.

Al 31 de Marzo de 2014, los principales productesuytidad de clientes son:

Intermediacién Accione 8.301 127
Producto Forwar 62 2
Asesoria Financiel 8.301 127
Intermediacion Renta Fi 8.301 127
Producto Moneda Extranje 8.301 127
Distribucion de Fondos Mutuos loca 8.301 127

En sesidn de Directorio celebrada con fecha 2&dede 2014, son aprobados los estados financkos
Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa,ideferal periodo comprendido entre el 1 de enefo y e
31 de marzo de 2014.

11
(Continda)
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

(@)

(b)

(©

Declaracién de Cumplimiento con las IFRS

Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa, tir gl 1 de enero de 2011 ha adoptado las
Normas Internacionales de Informacidon FinancierdllIF”), emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”).

Los estados financieros aqui presentados, harpsiparados para dar cumplimiento a lo requerido
por la Superintendencia de Valores y Seguros eculair N°1992 de fecha 24 de noviembre de
2010, y formulados de acuerdo a normas de la Supedencia de Valores y Seguros, las que
consideran criterios y supuestos contables queaosistentes con las NIIF, y sus interpretaciones,
emitidas por el IASB vigentes al 31 de marzo de4201

En la preparacion de los presentes estados firascia Administracion ha utilizado su mejor saber
y entender respecto de las normas, sus interpsaly actuales circunstancias.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Rdizadas

La informacion contenida en estos estados finaogies responsabilidad de la Administracion
Superior de la Sociedad, quienes manifiestan eapreste que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros sautilimado determinadas estimaciones realizadas
por la Administracion para cuantificar algunos des lactivos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Esttimaciones se refieren basicamente a:

" Las vidas Utiles y los valores residuales de eguépimtangibles.
" Los afios de reverso de las diferencias tempomeiampuestos diferidos.
" Las contingencias legales

A pesar de que estas estimaciones se han reabpafimcion de la mejor informacién disponible a
la fecha de emision de los presentes estados farances posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificaciofesalza o a la baja) en proximos ejercicios, le qu
se haria de forma prospectiva, reconociendo lostafedel cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

Periodo Cubierto

Los presentes estados financieros de Finanzas gcitesgS.A. Corredores de Bolsa comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de marzo 8B4 de diciembre de 2013, el estado de cambios
en el patrimonio y los estados resultados integrglede flujo de efectivo por los periodos
terminados al 31 de marzo de 2014 y 2013.

12
(Continda)
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (Continuacion)
(d) Moneda de Presentacién y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en pesosnatilejue es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

(e) Hipétesis Empresa en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bdjptaesis de empresa en funcionamiento dado
gue no existe la intencion de liquidar la Sociedadsar sus actividades.

(f) Reclasificaciones Significativas
Al 31 de marzo de 2014, los estados financiergsresentan reclasificaciones significativas.
NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los principales criterios aplicados en la elabdnadile los presentes estados financieros, han efo |
siguientes:

a) Principales Politicas Empleadas
1. Nuevos pronunciamientos contables

a. Pronunciamientos contables con aplicacién efeetiwantar del 01 de enero de 2013:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién oligjatoria para:

Enmienda a NIC 1: Presentacion de estados finascier

Modifica aspectos de presentacion de los composetgelos “Otros Periodos anuales iniciados en o
resultados integrales”. Se exige que estos compemeaean agrupados después del 01 de julio de 2012.
en aquellos que serdn y aquellos que no seran ripostente

reclasificados a pérdidas y ganancias.

NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otrdslades

Requiere ciertas revelaciones que permitan evdduaaturaleza de las  Periodos anuales iniciados en o
participaciones en otras entidades y los riesgosiados con éstas, asi después del 01 de enero de 2013.
como también los efectos de esas participacionedaesituacion

financiera, rendimiento financiero y flujos de é¢fec de la entidad

13
(Continda)
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obligatoria para:

NIIF 13: Medicién del valor razonable

Establece en una Unica norma un marco para la mediel valor razonable de activos Periodos anuales iniciados en o
pasivos, e incorpora nuevos conceptos y aclaragipas su medicion. Ademas requie  después del 01 de enero de 2013.
informacion a revelar por las entidades, sobrerlediciones del valor razonable de <

activos y pasivos.

Enmienda a NIIF 7: Instrumentos financieros: Infacidn a revelar
Clarifica los requisitos de informacién a revelaarg la compensacion de activ: Periodos anuales iniciados en o
financieros y pasivos financieros. después del 01 de enero de 2013.

Enmienda a NIC19: Beneficios a los empleados

Modifica el reconocimiento y revelacion de los céwsken la obligacion por beneficic Periodos anuales iniciados en o
de prestacion definida y en los activos afectos pleh, eliminando el método d¢  después del 01 de enero de 2013.
corredor y acelerando el reconocimiento de lososodé servicios pasados.

Mejoras a las NIIF.
Corresponde a una serie de mejoras, necesarias@ergentes, que modifican las Periodos anuales iniciados en o
siguientes normas: NIIF 1, NIC 1, NIC 16, NIC 32\YC 34. después del 01 de enero de 2013.

Guia de transicion (Enmiendas a NIIF 10, 11y 12)

Las enmiendas clarifican la guia de transicion d& NLO. Adicionalmente, esta Periodos anuales iniciales en o
enmiendas simplifican la transicion de NIF 10, ANI11 y NIIF 12, limitando los  después del 01 de enero de 2013.
requerimientos de proveer informacion comparatjuatada para solamente el perio

comparativo precedente. Por otra parte, para reeeles relacionadas con entidac

estructuradas no consolidadas, las enmiendas remusvrequerimiento de present

informacion comparativa para periodos anteriodaspgimera aplicacién de NIIF 12.
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectivantar del 01 de enero de 2014 y
siguientes:

A la fecha de emision de los presentes estadosndigi@s, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidogpl#xSB.

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obligatoria para:

Enmienda a NIC 32: Instrumentos Financieros: Ptas&m

Aclara los requisitos para la compensacion de egtiinancieros y pasivos financierc Periodos anuales iniciados en o
con el fin de eliminar las inconsistencias de ldicapion del actual criterio d¢  después del 01 de enero de 2014.
compensaciones de NIC 32.

Enmienda a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Isier

Bajo los requerimientos de la NIIF 10, las entidad®formantes estan obligadas Periodos anuales iniciados en o
consolidar todas las sociedades sobre las cuateepaontrol. La enmienda estable  después del 01 de enero de 2014.
una excepcion a estos requisitos, permitiendo gsi&htidades de Inversién midan <

inversiones a valor razonable con cambio en refndtae acuerdo a la NIIF 9, en lug

de consolidarlas.

NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion ydicion

Corresponde a la primera etapa del proyecto deBIA® reemplazar a la NIC 3 No definida
“Instrumentos financieros: reconocimiento y medi¢iéModifica la clasificacion y Aplicacion anticipada de etapas
medicion de los activos financieros e incluye afamiento y clasificacion de los pasiv concluidas es permitida.
financieros.

CINIIF 21: Gravdmenes

Esta interpretacién de la NIC 37 "provisiones, \axdi contingentes y pasivc Periodos anuales iniciados en o
contingentes”, proporciona una guia sobre cuamaoentidad debe reconocer un pas  después del 01 de enero de 2014.
por un gravamen impuesto por el gobierno, dist&hionpuesto a la renta, en sus esta

financieros.

Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los axgiv

La enmienda aclara el alcance de las revelacioolese sI| valor recuperable de I Periodos anuales iniciados en o
activos deteriorados, limitando los requerimierdesinformacion al monto recuperab  después del 01 de enero de 2014.
gue se basa en el valor razonable menos los abstisposicion.

Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reciamento y medicién

Periodos anuales iniciados en o
A través de esta enmienda, se incorpora en la dltwscriterios que se deben cump  después del 01 de enero de 2014.
para no suspender la contabilidad de coberturalsecasos en que el instrumento
cobertura sufre una novacién
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Notas a Bstados Financieros
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacién obligatoria para:

Enmienda a NIIF 9: Instrumentos Financieros: Cieaifién y medicion

Corresponde a la segunda etapa del proyecto IASBredenplazar a la NIC3¢
“Instrumentos financieros: reconocimiento y medi€i0 Esta enmienda afiade
capitulo especial sobre contabilidad de cobertestableciendo un nuevo modelo q
esta orientado a reflejar una mayor alineacioneefdr contabilidad y la gestiéon ¢
riesgos. Se incluyen ademas mejoras en las regekrequeridas.

Esta enmienda también elimina la fecha de aplica@bligatoria de NIIF 9, er
consideracion a que la tercera y Ultima etapa deygeto, referente a deterioro ¢
activos financieros, esta todavia en curso.

No definida
Aplicacién anticipada de etapas
concluidas es permitida.

Enmienda a NIC 19: Beneficios a los empleados

Esta modificacion al alance de la NIC tiene poetip simplificar la contabilidad de la
contribuciones que son independientes de los a@osedvicios del empleado, pt
ejemplo, contribuciones de los empleados que seileal de acuerdo de un porcenti
fijo de sueldo.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2014.

Mejoras a las NIIF

(Ciclos 2010-2012 y 2011-2013)

Corresponde a una serie de mejoras, necesariasnpeargentes, que modifican I
siguientes normas: NIIF2, NIIF3, NIIF8, NIIF13, N16, NIC24, NIC38 y NIC40.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2014.

2. Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyenegctivo en caja, y los saldos en cuentas

corrientes bancarias que posee la Sociedad.

3.  Activos financieros registrados a valor razonablean cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con camsen resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financierolasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse ermeb@lazo. Los activos de esta categoria

se clasifican como activos corrientes.

4.  Activos financieros registrados a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado tierlesbgetivo de recibir los flujos de fondos

contractuales de dichos instrumentos. Se presensarncosto amortizado a la fecha de cierre

de los estados financieros.
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

5.

Deudores por intermediacion

Son producto de la intermediacion de valores pantzu de los clientes, se registran
contablemente el dia de su asignacion por el mdata operacion, incluye comisiones y
derechos de bolsa. Ademas, incluye las cuentasqimar producto de las operaciones a
plazo generadas por simultdneas por cuenta ddedien

Propiedades, plantas yequipos

La Sociedad aplica el modelo de Costo en la vaoiin de sus muebles y equipos. Para
ello, con posterioridad de su reconocimiento contive, se contabilizan por su costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumuladasieérdidas por deterioro del valor.

La depreciacién de muebles y equipos, es calcuiagalmente basada en la vida util
estimada de los bienes, considerando el valoruakéstimado de éstos.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residudé muebles y equipos son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de ceelos dstados financieros.

A continuacion se presentan los principales pedode vida util utilizados para la
depreciacion de los activos:

Mobiliario de Oficina 8
Equipos de Oficin 6

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventagasreé bienes de muebles y equipos se
reconocen como resultados del periodo y se caladaro la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

Acreedores por intermediacion

Son producto de la intermediacion de valores pantzu de los clientes, se registran
contablemente el dia de su asignacién por el mdatta operacion. Ademas, incluye las
cuentas por pagar producto de las operacionesza gkneradas por simultdneas por cuenta
de clientes.

Pasivos financieros a valor razonable
Los pasivos financieros a valor razonable, cornedpn a operaciones de contratos derivados

financieros. Estas inversiones se registran inigate al costo y posteriormente su valor se
actualiza con base a su valor de mercado, recordigiariamente su efecto en resultados.
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

9.

10.

11.

12.

Pasivos financieros a costo amortizado

Los pasivos financieros a costo amortizado, ertas @orresponden a cuentas por pagar por
operaciones de cartera propia, acreedores pomatkacion y simultaneas. Estos pasivos se
reconocen inicialmente a valor justo y luego a@ashortizado, de acuerdo al método de la
tasa de interés efectiva.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando surge unaaoldigcomo resultado de hechos pasados
cuyo importe y momento de cancelacién no siempredeterminadas. Se registran a valor
justo considerando la mejor informacion disponibla fecha de reconocimiento.

Costos por financiamiento

Los costos por financiamiento lo constituyen lostgs e intereses por uso de linea de
crédito, y se reconocen en resultados en el perésdgue se incurren, conforme a su
devengamiento.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda distinta a la moned#ohal de la Sociedad se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambienigs en las fechas de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias que resulten de la ligifidade estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de ¢tisas y pasivos monetarios denominados
en moneda distinta a la moneda funcional, se re@men el estado de resultados.

Los activos y pasivos mantenidos en dolares estadienses y euros han sido convertidos a
pesos chilenos, considerando los tipos de camisereddos a la fecha de cierre de cada
ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

Délares Estadounidenses 524.61 551.18

Euros 7243C 759.1C

Las diferencias de cambios resultantes de la apicade este criterio, son reconocidas en
resultados del ejercicio a través de la cuentagiifcias de cambio”.
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

13.

14.

Deterioro del valor de los activos
Activos financieros

Durante el ejercicio y en la fecha de cierre deimdi, se evalla si existe algin indicio de que
algun activo pudiera haberse deteriorado. En caspd exista algin indicio de deterioro, se
realiza una estimacion del monto recuperable deodictivo para determinar, en su caso, el
monto del deterioro.

En la eventualidad de aplicar la tasa efectiva patarizar activos financieros, la Sociedad
aplicara la materialidad y significancia de los tesrinvolucrados.

En el caso de que el monto recuperable sea infatiealor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deteriordgdiferencia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activamecidas en ejercicios anteriores, son
revertidas sélo cuando se produce un cambio esstamaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del mismo, desde que se reitpabdltimo deterioro. En estos casos, se
aumenta el valor del activo con abono a resultddsta el valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido una pépdiddeterioro.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El resultado por impuesto a la renta del ejerdiegulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del periodo, una vez ajdikdas deducciones que tributariamente
son admisibles, mas la variacion de los activoasivyes por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como geducciones.

Las diferencias entre el valor contable de losasty pasivos y su base tributaria generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasjue se calculan utilizando las tasas
impositivas que se espera estén en vigor cuandactoss y pasivos se realicen. El impuesto
a las ganancias se determina sobre base deverdmdamnformidad a las disposiciones

tributarias vigentes, aln cuando existieren pésdidautarias.

Los activos por impuestos diferidos se reconocela emedida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con lesles poder compensar las diferencias
temporales.
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
15. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calcularon al valor razonable detdraprestacion cobrada o por cobrar por
los servicios prestados en el marco ordinario si@peeraciones de la Sociedad.

La Administracion de la Sociedad reconoce comoeisgs del ejercicio comisiones de
intermediacion dentro y fuera de rueda, consuboffiaancieras y otros ingresos de
operacion, sobre base devengada.

16. Beneficiosa los empleados

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones debme mediante el método del devengo.
Este beneficio corresponde a todo el personal welgua un importe fijo segun los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficregistrado de acuerdo a las remuneraciones
del personal.

La Sociedad no provisiona indemnizacién por afoservicios con su personal, por no
encontrarse pactada contractualmente y no existiraonducta habitual para pagar dicho
beneficio.

17. Inversionesen sociedades

Las inversiones en Sociedades a la fecha correspamth accion que mantiene la Sociedad
en la Bolsa de Comercio de Santiago, la cual ssepta en el estado de situacion financiera a
valor razonable con ajuste a patrimonio. El valezonable de la Accion de la Bolsa,
corresponde al valor promedio informado por la aistriacion de la Bolsa de Comercio de
Santiago.

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Sociedad cuenta con un Comité de Riesgo, idegpor el Gerente de Productos, el Gerente de
operaciones y el Gerente General quienes son ioeq@s que pueden gestionar el Riesgo. Ademas, lo
constituye un agente independiente.

Los objetivos principales son administrar un sisteme permita identificar, evaluar, medir, monigore
controlar los riesgos relacionados al negocio.i§ema de gestion de riesgo presenta un dinamiamo t
gque asegura incorporar los cambios, ya sea enrfdl g los riesgos identificados, como los corgsol
definidos para reducir el impacto.

Los limites de riesgo tolerables, las métricas fmraedicién del riesgo, la periodicidad de losliaitdde
riesgo son politicas normadas por la administracion

La actual politica de la Sociedad es mantener pitat@omo saldo disponible en cuenta corrientay e
operaciones Intra day.
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NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuacié n)
Riesgo de Mercado:

Como las cuentas por cobrar de la corredora n@negn a la variable de mercado referida a las tesas
interés, es por lo que no se ven afectadas aipstdd riesgo.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden fundeaimeente a operaciones forward. Sin embargo, este
riesgo se ve disminuido debido a que todas lasacjmres diarias son calzadas con una contraparte.

Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa nlizacaperaciones de cartera propia en (IRV), la
ocurrencia se da en situaciones excepcionalesoipafiia realiza operaciones de cartera propiaesblo
instrumentos (IRF), las cuales en el mayor de &3®s, se liquidan en el mismo dia.

La empresa invierte en Fondo Mutuo Intra day, lal @@ encuentra disponible a primera hora del dia
siguiente, no generando con esta inversion ningdrde riesgo de mercado.

Riesgo de Crédito:

Para el desarrollo de las operaciones normalesritadora ha definido como politica general nogaor
lineas de crédito para clientes, salvo excepcia@msbadas por el Gerente General o Directorio.
Adicionalmente dentro de sus clientes se encuetdarcontrapartes corredores de bolsa, para lo cual
existe un control diario regulado por la Bolsa dem@rcio de Santiago, lo que implica no verse aflecta
por este tipo de riesgo.

Al 31 de marzo de 2014, la Sociedad se encontrgtizesta a los siguientes riesgos de crédito:

Deudores por Intermediacion: La empresa presensaldo de M$ 202.228 por operaciones a término
Finanzas y Negocios ha estimado una exposicion m#por riesgo crediticio de un 1% del total
adeudado, por lo cual el monto por este concepBilale marzo de 2014 ascenderia a M$ 2.022. La
relacion anterior se fundamenta en que cada umuestros clientes ha sido estudiado desde su mgres
lo que nos ha dado una incobrabilidad histéricatgrdmente cercana cero.

Deudores por operaciones a plazo (simultaneasptbidad de la deuda cuenta con garantias sutisen
constituidas por cada uno de los clientes.

Cuentas por cobrar por operaciones de carteragorhipi se estima riego crediticio ya que siempreren
100% han sido cancelados en la fecha que correspond

Deudores por operaciones forwards: El saldo poracgiior este concepto asciende a M$ 301.721 y se
estima una exposicion maxima al riego crediticioudel,0 % del total adeudado, por lo cual el monto
ascenderia a M$ 3.017. Ademas, la variacion dipréapudiera darse ante un tipo de cambio, se etmrauen
garantizada en su totalidad por los clientes.
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NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (Continuaci6 n)

Riesgo de Liquidez:

Este riesgo viene motivado por las distintas ndeglgis de fondos que se requiere para hacer fréoge a
compromisos adquiridos con los distintos agentemdecado.

La administracién de este riesgo se realiza a $raeéuna adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando la gestion de los excedentes de caj#odi

Basado en el actual desempefio operacional y sciquosie liquidez, la Sociedad estima que los flaes
efectivo provenientes de las actividades operatdsng el efectivo disponible seran suficientes para
financiar el capital de trabajo, los pagos de @mitbs y los requerimientos de pago, para los paib2
meses Y el futuro previsible.

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2@LBpkicion neta a 7 dias presentaba lo siguiente:

Disponible e inversiones 2.599.274 4.065.809
Ingresos 986.445 1.673.275
Egresos 2.754.037 4.997.667
Posicién Neta 831.682 741.417

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto [poNorma de Caracter General N°18 de SVS,
Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa, dabeumplimiento a los siguientes indicadores de
Liguidez y Solvencia:

M$ M$ M$
Patrimonio Depurado 330.498 1.839.960 1.869.263
Liquidez general Mayor o igual a 1 1.30 1.1
Liquidez por Intermediacion Mayor o igual a 1 2.77 2.73
Razén de Endeudamiento Menor o igual a 20 3.10 4.41
Cobertura Patrimonial Menor o igual a 80% .545% 18.28 %

De acuerdo a la anterior, Finanzas y Negocios &#éredores de Bolsa cumple integramente los
indicadores financieros exigidos por la normatiigemte, manteniendo adecuados indices de liquidez y
solvencia patrimoniales.
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NOTA 5 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros requjeesla administracion realice juicios, estimaciopes
supuestos que afecten la aplicacion de la poltleacontabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados i@adelen diferir de estas estimaciones.

Al respecto, para los estados financieros presesiah general, no existen estimaciones ni sumigst®
generen un riesgo significativo de causar un ajustierial a los saldos de los activos y pasivos.

Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa déetarral valor razonable de los instrumentos
financieros tomando en cuenta lo siguiente:

El precio observado en el mercado de los instrunseiiiancieros.

Las condiciones de liquidez y profundidad de loscados correspondientes.

Si la posicién es activa o pasiva (en el caso dedirivados, si se recibe o paga el flujo en el
futuro).

4, Estudios de la corredora y la tendencia del mereada valuacion de la moneda dolar.

wN e

NOTA 6 - REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al cierre del ejercicio la sociedad presenta lextfs registrados por reajustes y diferencias aibica de
acuerdo al siguiente detalle:

Efectivo y efectivo equivalente 36.715 37.916

Créditos de impuestos y ot 93 93

Otras cuentas por pagar (32.696) (32.696)
Total diferencias de cambio 4.019 1.201 93 5.313

Efectivo y efectivo equivalent 98.45¢ 98.56¢

Créditos de impuestos y otros 386 386

Otras cuentas por pagar (90.499) (90.499)
Total diferencias de cambit 7.95¢ 114 38¢€ 8.45€
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El saldo incluido como efectivo y efectivo equivaks se presenta de acuerdo al siguiente detalle:

Fondo Mutuo Intra Day

3.53¢

7

Cgia en moneda extranije 8.57¢

Bancos en pesos 1.552.272 1.308.954

Bancos en moneda extranjera 1.043.469 2.748.2
Total 2.599.27. 4.065.80

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre 2013, daietlad mantiene inversiones en instrumentos
financieros, dichos instrumentos financieros cleaifos por categoria, se detallan de acuerdo @iksig

detalle:

Activos financieros al 31 de marzo de 2014:

Efectivo y efectivo equivalente 4.065.809 4.065.8
Instrumentos financieros de cartera propia disgenib
Instrumentos financieros de cartera propia compticia 315.76¢ 315.76¢
Instrumentos financieros derivados 301.721 3a1.72
Deudores por intermediaci 2.348.10 2.348.10
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi 957.839 957.839
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 100.243 100.243
Otras cuentas por cob 115341 115341
Inversiones en sociedades 2.509.563 2.509.563
Total 4.367.53 2.509.56 3.837.29 10.714.39
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NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA (Co ntinuacion)

Activos financieros al 31 de diciembre de 2013:

Efectivo y efectivo equivalente 2.599.274 2.5948.2
Instrumentos financieros de cartera propia disgenib
Instrumentos financieros de cartera propia comptiia 312.23. 312.23:
Instrumentos financieros derivados 158.075 158.07
Deudores por intermediaci 1.415.06 1.415.06
Cuentas por cobrar por operaciones de carteragropi 34.125 34.125
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 52.392 52.392
Otras cuentas p cobra 17.17¢ 17.17¢
Inversiones en sociedades 2.478.411 2.478.411
Total 2.757.34 2.478.41 1.830.98! 7.066.74
Pasivos financieros al 31 de marzo de 2014:
Instrumentos financieros deriva( 282.55¢ 282.55¢
Acreedores por intermediacion 2.350.798 2.350.798
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 952.623 952.623
Otras cuentas por pagar 3.615.961 3.615.961
Cuentas por pagar a partes relacionadas 150.580 150.580
Total 282.55¢ 7.069.96. 7.352.52

Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013:

Instrumentos financieros derivados 139.755 139.75"1

Acreedores por intermediacion 1.446.299 1.446.299

Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia

Otras cuentas por pagar 2.071.135 2.071.135

Cuentas por pagar a partes relacion 33.01¢ 33.01!
Total 139.755 3.550.449 3.690.204

(Continua)
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 9 - CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2014, la Sociedad mantiene imwegs en instrumentos derivados. El detalle devarsion es el siguiente:

A) Forward
Délares de EE.UU. (compensacior 86 13.975 7.531.741 13.975 7.550.903 7.088 294.633 6.688 275.871 301.721 282.559
Total 86 13.97¢ 7.531.74 13.97¢ 7.550.90:| 7.08¢ 294.63! 6.68¢ 275.87: 301.721 282.55¢

El detalle de las operaciones Forward Deudoressglgente:

Personas natural 11.62:
Personas juridicas 166.044 660.479
Intermediarios de valores 124.055

Inversionistas institucional
Partes relacionad
Bancos

Total 301.72: 660.47¢

26
(Continta)
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 09 - CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS (Conti nuacion)

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad mantiemergiones en instrumentos derivados. El detalla deversion es el siguiente:

A) Forward
Délares de EE.UU. (compensaci 58 15.82C 8.311.22¢ 15.82C 8.329.54¢| 8.120 149.95! 5.72( 134.03! 158.07! 139.75!
Total 58 15.820 8.311.225 15.820 8.329.545 8.120 149.955 5.720 134.035 158.075 139.755

El detalle de las operaciones Forward Deudoressglaente:

Personas natural 2.87i 321.23¢
Personas juridic. 55.39( 1.439.70i
Intermediarios de valores 99.808

Inversionistas institucionales
Partes relacionad

Bancos

Total 158.075 | 1.760.939

27
(Continta)
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NOTA 10 - DEUDORES POR INTERMEDIACION

FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros

Deudores por intermediacion al 31 de marzo de 2014:

Intermediacion de operaciones a plazo

Intermediacion de operaciones a término

202.2
2.145.878

Total

2.348.106

a) Intermediacion de operaciones a término

al 31 de Maefil 4 y 31 de Diciembre 2013

Personas naturales 1.286 1.286 4 1.204 10 68
Personas juridic. 37.59( 37.59( | 13.00:

Intermediarios de valoreg 153.099 153.099

Inv. institucionales

Partes relacionad 10.25: 10.25:

Total 202.228 202.228 13.005 1.204 10 68

b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre aczip8anultaneas)

Personas naturales

88.526

107.313

Personas juridic 2.06¢ 2.06¢
Intermediarios de valor 79.29¢ 1.941.77 4.112 2.025.18:
Inversionistas institucionales

Partes relacionadas 11.314 11.314
Total 79.29¢ 2.043.68! 411z| 18.78: 2.145.87

Como politica de provisiones por incobrabilidaddgeidores por intermediacion, la sociedad no ha
realizado provisiones al respecto. De manera megponal en un afio comercial se han dado

cuentas incobrables, y ademas de poca significacion
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 10 - DEUDORES POR INTERMEDIACION (Continuacion)

Deudores por intermediacion al 31 de diciembres2

Intermediacién de operaciones a térr
Intermediacion de operaciones a plazo

456.59:
958.468

Total

1.415.06!

Intermediacion de operaciones a término

Personas naturales 1.654 1.654 9 77 86
Personas juridic. 394.91° 394.91° | 33.10( | 22.44¢ 55.54¢
Intermediarios de valoreg 60.021 60.021
Inv. institucionale
Partes relacionadas

Total 456.59:. 456.59: | 33.10¢ 22.44¢ 77 55.63:

¢) Intermediacion de operaciones a plazo sobre aczip8anultaneas)

Personas naturales 15.721 361.616) 377.337

Personas juridicas - 17.569 17.569

Intermediarios de valores - 144.856 405.077 4596 554,529

Inversionistas

institucionale -

Partes relacionadas - 9.033 0 9.033
Total - 169.610 784.267 4,596 958.468

Como politica de provisiones por incobrabilidad, Saciedad no ha realizado provisiones al
respecto. De manera muy excepcional en un afio caahee han dado cuentas incobrables, y
ademas de poca significacion.



FYNZSA

finanzas y negocios
FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Maefil 4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

BICE Corredores de Bolsa 952.907
Otros 34.125 4.932
Total 34.125 957.839

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
Saldos y transacciones con partes relacionadas dl 8e marzo de 2014

a) Resumen de saldos y transacciones con partesoredaeis

Intermediacion de operaciones a termino acciones 1 10 552.549 519 10.253 14.730
Intermediacién de operaciones a plazo
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV 24 18.417 18.588
Operaciones de financiamiento - venta con retropcarsobre IRV 2 21.394 11.314
Compraventa de moneda extranjera 67 437.950
Otros por pagar o cobrar 100.243 150.580
Renta Fija 42 568.623
Comisiones 2 29.138 29.138
Asesorias Financieras 1 30.000 30.000

Total 239 1.758.071 59.657 121.81p 183.898

b) Detalle de saldos y transacciones significativosartes relacionadas:

Renta variable:
Asesorias e Inversiones Toromiro Ltda. 16| 124.395

Pablo Valenzuela Mardones 1 61.206

Otros 84 366.948 519 10.253 14.730
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV:

Pablo Valenzuela Mardones 10 48.443 14.522
Gonzalo Artigas Maritar 4 22.89: 3.61¢
Fernando Lazo Pfingsthorn 10 47.081 452
Operaciones de financiamiento - venta con retroptarsobre IRV:
Asesorias Inversiones Toromiro Ltd 2 21.39¢ 11.31¢
Compraventa de moneda extranjera:

Finanzas y Negocios Asesorias Int. 4 255.153

Inversiones Raiatea Sl 1 84.55¢

Otros 62 98.242

Comisiones 2 29.138 29.138

Otros por pag: o cobra 100.24: 150.58(
Inmobiliaria Agustin del Castillo 10 126.690

Inversiones Lundberg Ltda. 5 115.909

Otros 27 326.024
Asesoria Financiera:

Finanzas y Negocios Asesorias Int. 1 30.000 30.000

Total 239 1.758.071 59.657 121.81(¢ 183.898
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 12 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS (Continuacién)

Para las empresas relacionadas con la corredoraadera directa, y sus respectivos socios o
accionistas, no existe ningun tipo de cobro pointarmediacién y otros. Para todas las demas
entidades relacionadas, no se han establecidacpsliéspeciales, sino que se aplican las mismas
condiciones en los negocios y se siguen los migraxedimientos que los requeridos a los clientes
en general.

La Corredora no ha efectuado provision por deterie valor o reconocido una provision por
incobrables, ya que los saldos son liquidados eor& plazo.

c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones aiwjsapincipales del intermediario

Remuneraciont 28.59¢
Total 28.595

Saldos y transacciones con partes relacionadas dl 8e diciembre de 2013

d) Resumen de saldos y transacciones con partesoredaeis

Intermediacion de operaciones a termino acciones 706 | 5.002.388
Intermediacién de operacics a plaz
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV 23 258.106 27.532
Operaciones de financiamiento - venta con retropcarsobre IRV 42| 529.984 9.033
Compraventa de moneda extranjera 3013.039.854
Otros por pagar o cobrar 52.392 33.015
Renta Fija 96 | 8.104.927
Comisiones 7 9.610 9.610
Asesorias Financieras 5 50.000 50.000

Total 1.180 16.994.869 70.796 61.425 62.573




e)
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Notas a Bstados Financieros

Detalle de saldos y transacciones significativos @artes relacionadas:

al 31 de Maefil 4 y 31 de Diciembre 2013

FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA

Intermediacién de operaciones a término Acciones:
Asesorias e Inversiones Toromiro Ltda. 135 2.059.745 153
Pablo Valenzuela Mardones 50 460.362 24
Luz Lecaros Vergara 3 478.396 4.662
Otros 518 2.003.885 6.500 1.873
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Pablo Valenzuela Mardones 14 183.432 13.883
Inversiones y Rentas Natanya Ltda. 2 23.818
Gonzalo Artigas Maritano 7 50.856 13.649
Operaciones de financiamiento - venta con retropcarsobre IRV
Asesorias e Irersiones Toromiro Ltd 30 504.212 9.03¢
Otros 12 25.772
Compraventa de moneda extranj
Finanzas y Negocios Asesorias Int. 4 1 812.116
Inversiones Raiatea SPA 4 1.544.135
Otros 283 683.60:
Otros por cobrar - Pagar 52.392 33.015
Comisiones 7 9.610 9.610
Renta Fija
Fondo de Inversiones Privados Fynsa R3 4 3.078.904
Fondo de Inversiones Privados Fynsa R4 4 3.030.036
Otros 88 1.995.987
Asesoria Financiera
Finanzas y Negocios Asesorias Int. 5 50.000 50.000
Total 1.18C | 16.994.86 70.79¢ 61.42¢ 62.57:
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Maefil 4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 12 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS (Continuacién)

Para las empresas relacionadas con la corredoraadera directa, y sus respectivos socios 0
accionistas, no existe ningun tipo de cobro pointarmediacién y otros. Para todas las demas
entidades relacionadas, no se han establecidacpsliéspeciales, sino que se aplican las mismas
condiciones en los negocios y se siguen los migraxedimientos que los requeridos a los clientes
en general.

La Corredora no ha efectuado provision por deterie valor o reconocido una provision por
incobrables, ya que los saldos son liquidados eor& plazo.

f) Préstamos, remuneraciones y compensaciones aiwjsqotincipales del intermediario

Remuneracines 89.79°
Total 89.797




FYNZSA

finanzas y negocios

FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 13 — INVERSIONES EN SOCIEDADES

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20d&dciedad mantiene una accion de la Bolsa de
Comercio de Santiago. El valor razonable de ladéacde la Bolsa, corresponde al Valor Promedio
informado por la administracion de la Bolsa de Canioede Santiago.

a) Inversiones valoradas a valor razonable por patriono

1 Accién Bolsa de Comercio de Santi

2.478.41

2.509.56:

Total

2.478.411

2.509.563

Los dividendos percibidos al 31 de diciembre de3284cendieron a M$ 97.000, el ejercicio actual no

presenta dividendos.

NOTA 14 — INTANGIBLES

La sociedad presenta intangibles segun el sigudsisdle:

Al 31 de marzo de 2014

Saldo al inicio 24.066 24.066
Adiciones vy ajustes del ejercicio 4.180 4.180
Bajas o retiros del ejercicio

Valor bruto 31.03.2014 28.246 28.246
Utilidad (pérdida)

Amortizacior (2.655) (2.65%)
Valor neto al 31.03.2014 25.591 25.591

Durante el afio 2013 no se tienen indicios de deterpor tal motivo, no hay efectos en resultadas p

concepto de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2013

Saldo al inicio

18.129

18.129

Adiciones del ejercicio 20.921 20.921

Bajas o retiros del ejercicio

Valor bruto 31.12.2013 39.050 39.050

Utilidad (pérdida)

Amortizacién (14.984) (14.984)
Valor neto al 31.12.2013 24.06¢ 24.06¢
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Maefil 4 y 31 de Diciembre 2013
NOTA 15 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades, planta y equipogresenta en el siguiente cuadro:

Al 31 de marzo de 2014

Saldo al inicio 106.298 148.978
Adiciones del ejercicio 1.117 9.318 10.435
Bajas o retiros del ejercic
Ajustes y reclasificacion

Valor bruto al 31.03.2014 43.797 115.616 159.413
Depreciacion el ejercic (1.209%) (2.679 (3.882)
Depreciacion acumulada (32.137) (62.431) (94.568)
Valor neto al 31.03.2014 10452 50.51: 60.96:

Las adiciones mas relevantes efectuadas son lasrsigs:

Computadores, monitores y similares 1.117

Cuadros de Pinturas y Telares

Mobiliario de Oficina 9.318
Total 10.435

Durante el afio 2014 no se tienen indicios de detgrdado lo anterior no hay efectos en resultados
dicho concepto.

Al 31 de diciembre de 2013

Saldo al inicit 36.33¢ 100.36: 136.69¢
Adiciones del ejercici 6.34¢ 5.93¢ 12.27¢
Bajas o retiros del ejercicio
Ajustes y reclasificaciones

Valor bruto al 31.12.2013 42.68( 106.29¢ 148.97¢
Depreciacion el ejercicio (4.573) (8.975) (13.548)
Depreciacion acumulada (27.564) (53.456) (81.020)

Valor neto al 31.12.2013 10.543 43.867 54.410
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Maefil 4 y 31 de Diciembre 2013
NOTA 15 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQOS (Continuacién)

Las adiciones mas relevantes efectuadas son lasrsigs:

Computadores, monitores y similares

Cuadros de Pinturas y Tela

Mobiliario de Cficina 5.93¢
Total 12.279

6.345

Durante el afio 2013 no se tienen indicios de detgrdado lo anterior no hay efectos en resultados
dicho concepto.

NOTA 16 — ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Acreedores por intermediacién al 31 de marzo dd 201

Intermediacion de operaciones a término 204.920
Intermediacién de operaciones a plazo 2.145.878
Total 2.350.79i

a) Intermediacion Operaciones a Término

Personas naturales 96.969

Personas juridic: 81.21:

Intermediarios de valores 12.008

Inversionistas institucionales

Partes relacionadas 14.730
Total 204.92(

b) Intermediacion de Operaciones a plazo sobre IRMBaneas)

Personas natura 22411t 306.59¢

Personas juridicas 1.800.374 15.649 1.816.023

Intermediarios de valores 4.669 4.669

Inversionistas institucionales

Partes relacionadas 4,066 14.522 18.588
Total 79.298 2.043.681 4112 18.787 2.145.878
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 16 — ACREEDORES POR INTERMEDIACION (Continuaci 6n)

Acreedores por intermediacion al 31 de diciembr2aies:

Intermediacién de operaciones a p

Intermediacion de operaciones a término

487.831
958.46¢

Total

1.446.299

c) Intermediacion Operaciones a Término

Personas naturales 352.070

Personas juridic. 56.79(

Intermediarios de valor 76.94¢

Inversionistas institucionales

Partes relacionadas 2.026
Total 487.83:

d) Intermediacion de Operaciones a plazo sobre IRManeas)

Personas natura 146.67¢ 311.15¢ 4.59¢ 462.42!

Personas juridicas 5.906 173.849 179.755

Intermediarios de valores 3.379 285.377 288.756

Inversionistas institucional

Partes relacionad 13.649 13.883 27.532
Total 169.610 784.262 4.596 958.468
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Maefil 4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

BICE Corredores de Bolsa 238.156
BTG Corredores de Bolsa 714.467
Total 952.623

NOTA 18 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los principales clientes por obligaciones que noesponden a operaciones de intermediacion son:

Importadora Fultex Ltda 110.236
Macdonald Jeffrey Margaret 369.481 369.481
Inversiones Paclama Ltda. 536.805
Inversiones y Rentas Géminis £ 138.541 145.56¢
Inversiones Las Tortolas Ltda. 812.395
Inversiones las Rosas S.A. 191.998 130.736
Inmobiliaria Morros Bayos Ltd 96.00(
Inversiones Poblete Castro Lt 71.00¢
Francisco Marchant Menendez 144.005
Sociedad Agricola y Fostal Esmeralc 167.87! 173.62:
Quihuenco S., 104.93: 83.33¢
Enrique Morchio Carvajal 90.500 88.444
Otros 696.790 1.165.340
Total 2.071.13 3.615.96.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 19 — PROVISIONES

A continuacion se presenta el detalle de las pianes que mantiene la Sociedad al 31 de marzo & 20

Saldo inicial 01.01.204 107.74°
Provisiones constituidas 32.690
Reverso de provisiones (107.747)
Provisiones utilizadas en el ¢

Total 32.690

A continuacion se presenta el detalle de las pimés que mantiene la Sociedad al 31 de diciembre d
2013.

Saldo inicial al 01.01.2013 24.892 2.790 118.286
Provisiones constituidas 102.747
Reverso de provisiones (24.892) (2.790) (11®.28

Provisiones utilizadas en el afio
Total 102.747 0 0
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Maefil 4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 20 — RESULTADO POR LINEAS DE NEGOCIO

Al 31 de marzo de 2014, la Sociedad presento eltegl® por lineas de negocio del intermediario, de
acuerdo al siguiente cuadro:

Intermediaci6 89.12(
Cartera Propi
Renta Variable (25) (25)
Renta Fija 4,533 202.572 207.105
Otros
Simultaneas
Derivado: 8.851 8.857
Asesorias financieras 78.221 78.221
Compraventa moneda extranjera 23.661 23.661
Otras 28618 28618
Total 89.120 4533 106.839 235.090 (25) 435.557

Resultado por lineas de negocios al 31 de mar201g:

Intermediaci6 84.19¢
Cartera Propia
Renta Variable 1.567 1.567
Renta Fiji 5.45( 138.29: 143.74.
Otros
Simultaneas
Derivados 5.396 5.396
Asesorias financieras 101.667 101.667
Compraventa moneda extranjera 5.066 (309 4.757
Otras 28.23: 28.23:
Total 84.196 5.450 129.899 150.320 (309)] 369.556
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Maefil 4 y 31 de Diciembre 2013
NOTA 21 - IMPUESTOS

a. Seincluyen en Impuestos por cobrar y pagar ldesige:

Impuestos por pagar:

IVA Débito Fisca 9.49; 6.09%
Impuesto Unico 8.148 16.062
PPM por Pagar 2.452 1.513
Impuesto de Segunda Categoria 144 311
IVA Crédito Fiscal (5.918) (6.329)
Provisién de renta AT 2015
Provision de renta AT 2(4 56.08¢ 56.08¢
Pagos Provisionales Mensua (22.177) (17.019)
Crédito Activo Fijo (516) (516)
Crédito Gastos de Capacitac (4.10%) (3.709
Total 43.61¢ 52.50¢
b.  Impuestos Diferidos
Provision de Vacacion 8.40( 8.40(
Total 8.400 8.400
C. Impuesto a la Renta
Renta Liquida Imponible (4.389) 280.428
Provisién Impuesto de Inta (56.086
Créditos para imputar a Impues 5.55¢ 21.23¢
Impuesto a favor (pagar ) 5.558 (34.852)
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 22 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Compromisos directos:

La Sociedad mantiene prenda sobre accion de laB@sComercio de Santiago Bolsa de Valores,
a favor de dicha entidad, para garantizar cumplitbiede las obligaciones respecto de las
transacciones efectuadas con otros corredorestafAdiién, se mantienen M$102.419 en dinero
como garantia con CCLV Contraparte Central S.A.; B85.000 para garantizar operaciones
forward y M$55.119 e instrumentos de renta fijapme por un total de M$315.768 en garantias
bancarias. Ademas, existe una garantia bancasaoa fle la corredora referida a depésito a plazo

por M$348.715 de propiedad de Finanzas y Negocgesdrias Internacionales Limitada, depdsito
endosado para tal efecto.

b) Garantias reales en activos sociales constituid@goa de obligaciones a terceros:
No hay.

c) Legales:

Juicio de indemnizacion de prejuicios en procedimaeordinario, “Aliaga con Finanzas y
Negocios”, causa Rol N°32.729-2009, del 27 Juzdzidib de Santiago.

Con fecha9 de diciembrede 2013 sedictd sentencia de primera instancia, la que camden
Finanzas y Negocios S.A. Corredores de Bolsa arpagantidad de $14.647.871 a titulo de dafio
emergente, debidamente reajustada. Dicha sentiiecégpelada por ambas partes con fecha 27 de
enero de 2014, encontrandose dichas apelaciond®ptas.

La custodia de valores al 31 de marzo de 2014 sigliiente:

d) Custodia de Valores:

Custodia no sujeta a administracion

Administracion de cartera 112.361.289 29.360.047| 297.812| 142.019.144§
Total 112.361.28 | 29.360.04' 297.81. | 142.019.14
Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 53.42 % 100% - 62.94%
Bolsa de Comercio y Compari 46.5¢ % - 100 %| 37.06%
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

Al 31 de marzo de 2014, no existe custodia de rtesc&o relacionados referida a valores
extranjeros.

Custodia no sujeta a administracion

Administracion de cartera 6.569.187| 1.798.540 360 8.368.087
Total 6.569.18 | 1.798.54 36( 8.368.08

Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 29.55/% 100 Po - 44.69 %

Bolsa de Comercio y Compaiiias 70.45 M - 100 % 55.31 %

Al 31 de marzo de 2014, no existe custodia de tesaelacionados referida a valores extranjeros.
Con respecto al procedimiento seleccionado paracdamplimiento a la Circular N°1.962 del
19.01.2010., la sociedad ha optado por la Auditdei#rocesos y Controles relativos a la Custodia
de Valores.

La custodia de valores al 31 de diciembre de 284 & siguiente:

e) Custodia de Valores:

Custodia no sujeta a administracion

Administracién de cartera 79.989.347| 28.212.949| 243.720| 108.446.016
Total 79.989.34 | 28.212.94 243.72( | 108.446.01
Porcentaje de Custodia en D.C.V. (% 98.99 % 100% - 99.03 %

Bolsa de Comercio y Compaiiias 1.01 P - 100 %0.97 %
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 22 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS (Continuacion)

9)

Al 31 de diciembre de 2013, no existe custodia eteeros no relacionados referida a valores
extranjeros.

Custodia no sujeta a administrac

Administracion de cartera 5.270.124| 873.114 360 6.143.598
Total 5.270.124 873.114 360 6.143.598

Porcentaje de Custodia en D.C.V. 99.27 % 100 % - 99.37 %

Bolsa de Comercio y Compaiiias 0.73 % - 100 % 0.63 %

Al 31 de diciembre de 2013, no existe custodia eleetos relacionados referida a valores
extranjeros.

Garantias Personales:
No hay al 31 de marzo de 2013 y 2012.
Garantias por Operaciones:

La empresa tiene contratada una pdliza de segumofidelidad funcionaria por US$4.000.000,
hasta el 15 de abril del 2014 emitida por ChubRliée Compafiia de Seguros Generales.

Ademas, por las operaciones como intermediarianaetiene una poliza legal de garantia con la
Compafiia de Seguros Continental por UF4.000, cgancia a abril del 2014. Los beneficiarios
corresponden a acreedores presentes o futuros zZ#m rde las operaciones de corretaje,
representados por la Bolsa de Comercio de Santiago.
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 23 — PATRIMONIO

La Sociedad presenta los siguientes movimientosagrcuentas del patrimonio durante los periodos
terminado al 31 de marzo de 2014 y 2013.

a)

(@)
QD
=3
—
<1

Saldo inicial al cierre 1.065.674 1.065.674

Total 1.065.67: 1.065.67-

!

132 $ 1.065.674.595
$-
$ 1.065.674.595

b) Reservas

Saldo inicial al 01.01.2014 778.548 778.548
Resultados integrales del ejerc 31.1%2 31.1%2
Transferencias a resultados acumul.

Otros

Total 80970C 80970C

Reservas para el afio 2013:

Saldo inicial al 01.01.2013 721.056 721.056
Resultados integrales del ejerc 57.49: 57.49:
Transferencias a resultados acumul.

Otros

Total 778.54¢ 778.54¢
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 21 — PATRIMONIO (Continuacion)

C)

Resultados acumulados

El movimiento de los resultados acumulados durainggercicio, ha sido el siguiente:

Saldo inicial al deenerode 204 1.663.64

Resultado del ejercicio Anterior 265.258
Total Resultado acumulado al 31 de marzo de 2014 928.904

Utilidad ( pérdida del Ejercicic 28.50"
Total 1.957.411

El movimiento de los resultados acumulados durainggercicio anterior es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero de 2013 1.849.6
Resultado del ejercicio Anteri 82.52:
Total Resultado acumulado al 31 de marzo de
2013 1.932.181
Dividendos o participaciones Provisionadas en 2010
Total dividendos Provisorios o Participacione (68.153
Utilidad ( pérdida) del Ejercicio 46.391
Total 1.910.41
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FINANZAS Y NEGOCIOS S.A. CORREDORES DE BOLSA
Notas a Bstados Financieros
al 31 de Magfl4 y 31 de Diciembre 2013

NOTA 24 — SANCIONES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epeld31 de marzo de 2014 y durante todo el afi@ 201
la Corredora no presenta sanciones que informar.

NOTA 25 - HECHOS RELEVANTES

Al 31 de marzo de 2014 y 2013, no existen hechlevartes que ameriten ser revelados en notas a los
estados financieros.

NOTA 26 — HECHOS POSTERIORES

A juicio de la Administracién, entre el 31 de mad®2014 y la fecha de emision de los presentad@st
financieros, no se han producido hechos posterguesafecten la situacion econémica y financieréade
Sociedad.



