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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 28 de marzo de 2017

A los sefiores Accionistas y Directores de
Fynsa Administradora General de Fondos S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados fiearsciadjuntos de Fynsa Administradora General de
Fondos S.A., que comprenden los estados de situficainciera al 31 de diciembre de 2016 y 201®Bsy |
correspondientes estados de resultados integd@esmbios en el patrimonio y de flujos de efectivo

los ejercicios terminados en esas fechas y laggmondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién

La Administracion es responsable por la preparagipresentacion razonable de estos estados fimaacie
de acuerdo a Normas Internacionales de Informdeidanciera emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB). La Administracion también responsable por el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente pargrégaracion y presentacion razonable de los estado
financieros para que estos estén exentos de repaesmes incorrectas significativas, ya sea debido
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar uimmadopsobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditddaacuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren qudigleemos y realicemos nuestro trabajo con eltobje
de lograr un razonable grado de seguridad de guestados financieros estan exentos de represargaci
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos phtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los gdimgentos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgosrefgresentaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o.erdrefectuar estas evaluaciones de los riesdos, e
auditor considera el control interno pertinenteagarpreparacion y presentacion razonable de tas@s
financieros de la Sociedad con el objeto de dispfaredimientos de auditoria que sean apropiadias a
circunstancias, pero no con el propésito de exprasaopinion sobre la efectividad del controlintede

la Sociedad. En consecuencia, ho expresamopdadd opinion. Una auditoria incluye, también |esa

lo apropiadas que son las politicas de contabilig@idzadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Admia@bn, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que ®eamenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opiniondioea.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados finergpresentan razonablemente, en todos sus aspecto
significativos, la situacion financiera de Fynsanfistradora General de Fondos S.A., al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 y los resultados de sesacfpnes y los flujos de efectivo por los ejeasci
terminados en esas fechas de acuerdo a Normasdai@males de Informacion Financiera emitidas por e
International Accounting Standard Board (IASB).
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Sergio Bascufan Rivera
RUT: 6.521.673-6
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(o) Reconocimiento de ingresos.
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

NOTA 8 - DEUDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR POR OFERACIONES



b
FYNZSA

finanzas y negocios
FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 9 - INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

NOTA 10 - INVERSIONES CONTABILIZADAS EN BASE A METO DO DE PARTICIPACION
NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFER IDO

NOTA 12 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NOTA 13 - PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

NOTA 14- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

NOTA 15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

NOTA 16 - INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

NOTA18- GARANTIAS CON TERCERQOS, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
NOTA 19 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

NOTA 20- SANCIONES

NOTA 21 - HECHOS RELEVANTES
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADO DESITUACION FINANCIERA CLASIFICADC

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y efectivo equivalen 6 34.63( 8.831
Otros activos financieros corrientes 7 277.599 539.092
Activos por impustos corriente

Deudores y otras cuentas por cobrar por operagione 8 53.427% 29.708
Total Activo Corriente 365.75¢ 577.63:

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones contabilizadas en base a método de 368.918 50.274
participaciol 10

Propiedades, plantas y equi 60¢ 1.08¢
Total Activo no Corriente 369.52¢ 51.35¢
TOTAL ACTIVOS | 735.28:] 628.98¢|

PASIVO CORRIENTE

Cuentas comerciales y as cuentas por pa( 12 23.40¢ 1.48i
Provisiones por beneficios a empleados 13 14724 11.028
Pasivos por impuestos corrier 14 12.671 89.19:
Total Pasivo Corriente 37.804 101.706
PATRIMONIO

Capital 448.839 448.839
Otras reservi 186.90! 29.06¢
Resultados acumulac 61.73¢ 89.37¢
Dividendos provisiones o participaciones (40.4900)
Total patrimonio 15 697.478] 527.28

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO | 735.28:] 628.98¢|
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADO DERESULTADOS

RESULTADO DE LA EXPLOTACION

Ingreso de actividades ordina 16 284.934 572.64.

Gastos de administracion 17 (209.463) (512.536)
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 75.471 60.105
Otras Ganancias (pérdidas) | 695| |
Diferencia de cambio | 757| 191|
Resultado antes de impuesto a la ren | 76.923| 60.29¢ |
Impuesto a la renta | (15.189)| (32.655)|
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO | 61.73¢| 27.64:|

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL | | |

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 61.734 27.64.

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) atgmonio
Participacion de otros resultados integrales dergiones en

sociedades 186.905 (17.510)
Total de ingresos (gastos) registrados con abona(go) a
patrimonio 186.905] (17.510)

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS
DEL EJERCICIO 248.63¢ 10.13:
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Para el afio 2016:

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE CAMBIO DE PATRIMONIC

M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1-1-2016 448.839 186.905 61.734 697.478
Distribucidn del resultado
Otras reservas (157.836 (157.836
Utilidad (perdida) del ejercicio 27.641 27.641
Aumento de capital
Dividendos (40.000) (40.000)
Saldo al 31.12.2016 448.839 29.069 89.375 (40.000) 527.283
Para el afio 2015:

M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1-1-2015 7.619  137.136 184.604 (105.000 224.419
Distribucidn del resultado 0
Otras reservas 0 186.905 186.905
Utilidad (perdida) del ejercicio 61.734] 61.734
Aumento de capital 224.420 0 0 0 224.420
Otros ajustes a patrimonio -
Capitalizacion 216.740 (137.136 (184.604 105.000 0
Saldo al 31.12.2015 448.839 186.905 61.734 0 697.478
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADO DEFLUJO EFECTIVC

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) AQTIDADES DE

OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y gitgstie servicios 243.343 345.949
Otras cobros por actividades de opera 6.81¢ 369.776

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (61.117 (73.538)
Pagos a y por cuenta de los empleados (148.185) (374.856)
Otros pagos por actividades de operacion (256.845
Flujos de efectivo netos procedentes de ( utilizad@n) la operaci6 40.86( 1048¢€
Otras entradas (salidas) de efectivo (246.761)

Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizaden) actividades de operacié (205.902 1048¢€

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) AQVIDADES DE

INVERSION

Compra de Propiedades, Planta y Equipos (546)
Dividendos recibidc 14 4.45;
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizaden) actividades de inversié 14 3.90¢

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) AQVIDADES DE

FINANCIACION

Importes procedentes de la emision de acc 224.42(

Dividendos pagad: (40.000
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion 224.420  (40.000)

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equeméés al efectivo, antes del efecto dd
los cambios en la tasa de can 18.53: (25.60€)

Efectos en la variacion en la tasa de cambio sallefectivo y equivalente al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sallefectivo y equivalente al efecti (757) (191
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equenéés al efectiv 17.77¢ (25799
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid deriodo 16.854 34.630
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pedo 34.630 8.831
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Administradora se constituy6 por escritura pibte fecha 28 de agosto del afio 2009, otorgalda en
Notaria de Santiago de don Radul Ivan Perry Peflextracto de constitucion se inscribié a foja9a5,

N° 28.970 en el Registro de Comercio del ConsenvdddBienes Raices de Santiago, correspondiente al
afio 2009 y fue publicado en el Diario Oficial deHfa 14 de septiembre de 2009.

Con fecha 01 de septiembre de 2015, mediante oi&olaxenta N° 251, la Superintendencia de Valgres
Seguros, autorizo la existencia y aprobo los astatle Fynsa Administradora General de Fondos S.A.

La sociedad desarrolla su objeto social en la dutiaSantiago de Chile con direccion actual en Alaen
Isidora Goyenechea N°3477, Piso 11, en la comuhasi€ondes.

El grupo empresarial lo constituye:

| FYNSA
1002
FYNDOS SPA
99.39Y% 00 050, 99.98% 99.00%
| [ |
Finanzas v Negocios S A , _l:ﬁlax}fas Y I'.'ego_cio:l Finanzas v Negozios Fynsa Administradora
Correderes de Bolsa A:esm;s]{rtl‘tii;macmr_ €5 Servicios Finzncieros Ltda General de Fondos S A.
061% 0.02% 0.02% 1.00%

El RUT de la sociedad es el N° 76.071.197-7 y ta$oaistas son:

76.027.90-9 |FYN S.A. Personguridice 99,00
76.412.06-7 |FYN DOS SP/ Persona juridic 1,0C

A la fecha de los presentes estados financierasudisores externos son Crowe Horwath — HB Audgore
Consultores.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Continuacion)

El objeto de la sociedad es la administracion derses de terceros de conformidad con lo dispuessta

Ley namero veinte mil setecientos doce sobre Adstrimtion de Fondos de Terceros y Carteras
Individuales, su Reglamento, contenido en el Dec&ipremo nimero ciento veintinueve del Ministerio
de Hacienda del afio dos mil catorce, y por las damémas y disposiciones reglamentarias que le sean
aplicables y sus modificaciones posteriores. Adenp@ddra desarrollar todas las actividades
complementarias a su giro que autorice la Supedetecia de Valores y Seguros.

En sesion de Directorio celebrada con fecha 21 azande 2017, son aprobados los estados financieros
de Fynsa Administradora General de Fondos S.Aeridefs al periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de Diciembre de 2016.

NOTA 2 — RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principales politicas contables
(@) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Fynsa Admid@t General de Fondos S.A. han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciodalésformacién Financiera (“NIIF"), emitidas
por el International Accounting Standards Board\§B”) vigentes al 31 de Diciembre de 2016 y
de acuerdo a los requerimientos y opciones infoamgobr la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile.

En la preparacion de los presentes estados firascia Administracion ha utilizado su mejor saber
y entender respecto de las normas, sus interpsaly actuales circunstancias.

La informacién contenida en estos estados finapgies responsabilidad de la Administracion
Superior de la Sociedad, quienes manifiestan eapreste que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(b) Bases de conversion

Los activos y pasivos mantenidos en dolares estédienses y euros han sido convertidos a
pesos chilenos, considerando los tipos de camltserehdos a la fecha de cierre de cada
ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

Délares Estadounidens 710.1¢ 669.4°
Euros 774.61 705.60

Las diferencias de cambios resultantes de la ajpdicade este criterio, son reconocidas en
resultados del ejercicio a través de la cuentagiifcias de cambio”.

(c) Periodo Cubierto

Los presentes estados financieros de FYNSA Admadseta General de Fondos S.A. comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de Dicienile 2016 y 31 de diciembre de 2015. Para el
estado de cambios en el patrimonio, los estadastadss integrales y de flujo de efectivo, cubre
los periodos terminados al 31 de Diciembre de 3036 de Diciembre de 2015.

(d) Transacciones y saldos en moneda extranjera
Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en pesosnahileue es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda distinta a la moneuaohal de la Sociedad se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambienigs en las fechas de las transacciones.

(e) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros nmsgensan los activos, los pasivos, los
ingresos, ni los gastos, salvo aquellos casos etequompensacion sea requerida o esté permitida
por alguna norma.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(f)  Efectivo y efectivo equivalentes
La Sociedad ha considerado como efectivo y equitedeal efectivo los saldos de bancos y caja.
(g) Activos financieros

Los activos financieros en los cuales invierte ByAgministradora General de Fondos S .A. se
clasifican en las siguientes categorias:

» Activos financieros a valor razonable con efectoesultados.

> Activos financieros a costo amortizado, estas gigaes se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa efectiva.

» Activos financieros a valor razonable con efectatnimonio.

(h) Pérdidas por deterioro de valor
Activos financieros

Durante el ejercicio y en la fecha de cierre deimdi, se evalla si existe algin indicio de que
algun activo pudiera haberse deteriorado. En caspd exista algin indicio de deterioro, se
realiza una estimacion del monto recuperable deodictivo para determinar, en su caso, el
monto del deterioro.

En la eventualidad de aplicar la tasa efectiva patarizar activos financieros, la Sociedad
aplicara la materialidad y significancia de los tesrinvolucrados.

En el caso de que el monto recuperable sea infatigalor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deteriordgdiferencia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activamecidas en ejercicios anteriores, son
revertidas s6lo cuando se produce un cambio esstamaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del mismo, desde que se reidbabdltimo deterioro. En estos casos, se
aumenta el valor del activo con abono a resultddsta el valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido una pépdiddeterioro.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

() Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar aventes

Los deudores comerciales y otras cuentas por caoraractivos financieros con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacion en un meraadivo. Estas cuentas por cobrar se
presentan en deudores comerciales y otras cuemtashrar en el estado de situacion financiera y
se contabilizan inicialmente por el importe de &ctfira (valor nominal), registrando el
correspondiente ajuste por deterioro en el cagxidér evidencia de riesgo de incobrabilidad.

Las cuentas comerciales no se descuentan, debg® la Sociedad ha determinado que el célculo
del costo amortizado implicito no presenta difeil@hale importancia respecto a los montos
facturados (valor nominal), debido a que son emayoria de corto plazo y las transacciones no
tienen costo significativo

() Cuentas entre empresas relacionadas (por cobrar yagar)

Registran los saldos pendientes de cobro o pagespundiente a operaciones efectuadas con
empresas relacionadas.

(k) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poragar

Los proveedores, acreedores comerciales y otréarceros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su asimrtizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

(D Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

La Sociedad reconoce, cuando corresponde, actipasiyos por impuestos diferidos por la
estimacion futura de los efectos tributarios athlms a diferencias entre los valores
contables y sus valores tributarios. La mediciéihod impuestos diferidos se efectia en base
a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la leigislaigente, se deba aplicar en el afio en que
los impuestos diferidos sean realizados o liquidadomos efectos futuros de cambios en la
legislacion tributaria o en las tasas de impuesbosreconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichowios sea publicada.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de diciembre de5201b se han registrado impuestos
diferidos.



b

‘ FYNZ©SA

finanzas y negocios

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(m) Provisiones

(n)

(0)

(P)

Las provisiones se reconocen cuando surge unaaoliigcomo resultado de hechos pasados cuyo
importe y momento de cancelacibn no siempre soerm@tadas. Se registran a valor justo
considerando la mejor informacion disponible aelehfr de reconocimiento.

Beneficios a los empleados

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones debme mediante el método del devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equizalein importe fijjo segin los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficicegstrado de acuerdo a las remuneraciones del
personal.

La Sociedad no provisiona indemnizacién por afiesryicios con su personal, por no encontrarse
pactada contractualmente y no existir una conchatbétual para pagar dicho beneficio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calcularon al valor razonable deotdaraprestacion cobrada o por cobrar por los
servicios prestados en el marco ordinario de lasamiones de la Sociedad.

La Administracion de la Sociedad reconoce comoeis@s del ejercicio comisiones y otros ingresos
de operacién, sobre base devengada.

Reconocimiento de Gastos
Los gastos se reconocen en resultados cuando dgecpraina disminucion en los beneficios

economicos futuros relacionados con una deduc@amdactivo, o un incremento de un pasivo, que
se puede medir de manera fiable.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(q) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion financiera, los saldoslasfican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como “Corriente” aquellos con vencimientaal o inferior a doce meses y como “No
Corriente”, los de vencimiento superior a dichdqao.
(n Estimaciones y juicios contables
La preparacion de los estados financieros requjeeela administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afecten la aplicacion de la paliie contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados neaéelen diferir de estas estimaciones.
Al respecto, para los estados financieros presestauh general, no existen estimaciones ni suplesto
que generen un riesgo significativo de causar ust@material a los saldos de los activos y pasivos

NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Por tratarse de una Administradora General de Fyrld®ociedad canaliza sus recursos hacia innesio
que le permitan cumplir adecuadamente con su obgetial.

La sociedad administradora se expone a los sigseigsgos financieros:
Riesgo de Crédito:

Para el desarrollo de las operaciones normale&dmainistradora ha definido como politica general no
otorgar lineas de crédito para clientes, salvoppioaes aprobadas por el Gerente General o Diiector

Al 31 de Diciembre de 2016, la Sociedad se enabatexpuesta a los siguientes riesgos de crédito:

Deudores y otras cuentas por cobrar por operacimnegl$ 29.708. Para estos activos no se estiragaie
crediticio ya que siempre en un 100% han sido dados.

Riesgo de Liquidez:

Este riesgo viene motivado por las distintas ndegsis de fondos que se requiere para hacer fréote a
compromisos adquiridos con los distintos agentemdecado.

La administracion de este riesgo se realiza a sraeéuna adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando la gestion de los excedentes de caj#odi

Basado en el actual desempefio operacional y sciquosie liquidez, la Sociedad estima que los fldes
efectivo provenientes de las actividades operatdsng el efectivo disponible seran suficientes para
financiar el capital de trabajo, los pagos de dinibs y los requerimientos de pago, para los paib2
meses Y el futuro previsible.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 31 de diciembre de520d posicién neta presentaba lo siguiente:

Disponible e inversiones 312.3p9 277.85]
Deudores y cuentas por cobrar por operacignes 53.42 29.708
Egresos (37.804) (101.706)
Posicion Neta 327.952 205.853

Riesgo de Mercado:

El Riesgo de Mercado, se refiere a la posibilidadpérdidas asociada a la variacién de indicadores
econdmicos como tasa de interés o tipo de cambidddministradora no se ve afectada por este riesgo,
ya que mantiene sus activos en cuentas que nongespaignificativamente a la variacion de mercado
referida a las tasas de interés, o al tipo de aasnbi

Riesgo de gestion de capital:

El riesgo de capital empleado por la sociedad adtréwora corresponde a la posibilidad de que su
endeudamiento excesivo, no le permita cumplir conobjetivo social segin la normativa vigente,
exclusividad de la administracion de fondos derisige.

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuestolpdSuperintendencia de Valores y Seguros, en lo
relativo al Patrimonio Minimo, a continuacién seganta el siguiente indicador de Fynsa Administaado
General de Fondos S.A.:

M$ M$ M$
Patrimonio minimo 263.480 275.133 477.00

De acuerdo a la anterior, Fynsa Administradora @¢ree Fondos S.A cumple integramente con el
indicador financiero exigido por la normativa vigen
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Fynsa Administradora General de Fondos S.A. hizautib estimaciones para valorar y registrar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y coniposn Basicamente estas estimaciones se deben a:

» La evaluacion de posibles pérdidas por deteriordetierminados activos.

» Estas estimaciones se realizan en funcién de larngprmacion disponible sobre los hechos
analizados.

» En cualquier caso, es posible que acontecimientespgedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo queesizaria, en su caso, de forma prospectiva.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Activos financieros al 31 de Diciembre de 2016 yd&Idiciembre 2015:

Activos financieros

Activos corriente

Efectivo y efectivo equivalente

Bancos Valor razonable 34.630 8.831
Otros activos financieros corientes

Fondos mutuos Valor razonable 15.589 269.020
Depdsitos a plazo Costo amortizado 262.110 270.072
Deudores y otras cuentas por cobrar por operacion

Clientes Costo amortizado 53.4p7  29.704
Otros

Subtotales 365.756 577.631

Activo no corriente

Inversiones contabilizadas a método de particip V razonable- patrimonic 368.91¢ 50.274
Propiedades, plantas y equipos Valor razonable 608 1.084
Subtotales 369.526 51.35¢§

Pasivos financiero

Pasivo corriente

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pa Costo amortizac 23.40¢ 1.48]
Provisiones por beneficios a empleados
Imposicionese impuestc Costo amortizac 14.39¢ 100.21¢

Subtotales 37.80¢ 101.70¢
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 6 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El saldo incluido como efectivo y efectivo equivaks se presenta de acuerdo al siguiente detalle:

Saldos en baniy caje 34.63( 8.831

34.630 8.831

Total

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

El saldo considera las siguientes inversiones:

Depdsito a plazo IF Security 262.110 270.072
Fondos Mutuos Secpluc 15.589 267.662
Fondos Mutuos Secmmusdsa 1.358

Total 277.69¢ 539.09:

NOTA 8 - DEUDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR POR OEERACIONES

El saldo considera lo siguiente:

Clientes 53.427 29.708

53.427 29.708

Total

NOTA 9 — INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

a) Accionistas
La distribucion de los accionistas de la socied&1 ale Diciembre de 2016 es la siguiente:

76.027.90-9 |FYN S.A Persona juridic 99,0(
76.412.06-7 |FYN DOS SP/ Persona juridic 1,0C
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b) Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

Las comisiones cobradas a relacionados fuerorigoestes:

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fip Altos de Costa Cachag Inversion Comisione 61.52: 52.04¢
Fip Apoquindo 5.400 Inversiéon Comisiones 14.280
Fip RZ Inversior Comisione 54.73¢
Fip R4 Inversién Comisiones 54.735
Fip Edificio Providencia Inversion Comisiones 16.536 12.696
Fip Real Estate 1 Inversion Comisiones 27.701
Fip Renta Inmobiliaria | Inversion Comisiones 99.409
Totales 229.510 164.153

Los saldos con entidades relacionados al ciertesdegjercicios fueron los siguientes:

Fip Altos de Costa Cachagua Inversion Comisiones 9
Fip Apoquindo 5.400 Inversion Dividendos - Liquidacion 34.758
Fip R3 Inversion Comisiones 9.330
Fip R4 Inversion Comisiones 9.330
Fip Edificio Providencia Inversion Comisiones

Fip Real Estate 1 Inversion Comisiones

Fip Renta Inmobiliaria | Inversion Comisiones

Fip Desarrollo Inmobiliario Inversior Comisione

Totales 53.427

¢) Administracion y alta direccion:

La sociedad es administrada por el siguiente diriect

Luis Eguiguren Corre Director- President
Jorge Alejandro Alvarez Aravena Director

Felipe Novoa Zegers Director
Germéan Honorato Estév Directoi

Cristian Donoso Larrain Gerente General

d) Remuneraciones y otras prestaciones:

Durante el afio 2015 y 2016 no se realizaron pagosgncepto de directores.
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NOTA 10 — INVERSIONES CONTABILIZADAS EN BASE A METO DO DE PARTICIPACION

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El saldo considera las siguientes inversiones:

Fip Altos de Costa Cachag 286.18¢

Fip Apoquindo 5.40 4.91¢

Fip R3 2.310

Fip R4 2.310

Fip Edificio Providenci 25.25; 2.751

Fip Real Estate | 47.940

Fip Renta Inmobiliaria | 5.824
Total 368.918 50.274

NOTA 11 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFER IDO

a. Impuestos diferidos:

La sociedad no presenta impuestos diferidos parpddodos informados.

b.  Gastos por impuesto a la ganancia:

En Gasto por impuesto corriel 15.18¢ 32.65¢

Total 15.189 32.655

NOTA 12 — CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Otras cuentas por Pa

Total 23.409 1.487
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 13 — PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Retenciones previsional 1.72¢ 2.02¢
Provisién Bonos 9.000
Total 1.724 11.028

NOTA 14 — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Pagos provisionales mensuales por pagar . 2.454
Iva débito fiscal 5.495 6.508
Impuesto Unico 1.954 71.685
Provision impuesto ren 15.18¢ 32.65¢
Pagos provisionales mensuales (14.024) (24.110)

Total 12.671 89.191]

NOTA 15 — INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a)

Obijetivos, politicas y procesos que la sociedad &a para gestionar capital

La Sociedad mantiene adecuados indices de captalet objetivo de asegurar el normal
funcionamiento de sus operaciones, dar continuategocio en el largo plazo, y maximizar el
valor de la empresa.

La sociedad esta sujeta a partir de septiembr@te @& requerimientos de capital, establecidos en
laley N°20.712, que establece un patrimonio ménde UF 10.000.

Al respecto la sociedad presenta lo siguiente:

Patrimonio minimo 10.000 10.735 18.10

De acuerdo a la anterior, Fynsa Administradora @¢rse Fondos S.A cumple integramente con el
indicador financiero exigido por la hormativa viggn
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b) Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

Saldo al cierre

448.839

448.839

Total

448.839

448.839

!

2.28(

NOTA 16 — INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle es el siguiente:

Comisiones por administracion 243.343 345.949
Utilidades por inversiones corto pl: 6.81¢ 12.147
Dividendos 34.772 4.452
Venta y otros Activos no corrientes 210.093

Total 284.934 572.641

NOTA 17 — GASTO DE ADMINISTRACION

Los principales gastos son:

Remuneraciones .

Arriendos 30.000 28.631

Otros gastos de administrac 31.27¢ 45.14¢
Total 209.463| 512.536

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

$500.000.000

($ 51.160.59)

$ 448.839.405
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NOTA 18 — GARANTIAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Garantias directas
No existen garantias directas ni indirectas.
b) Avales y garantias obtenidos de terceros

No existen avales ni garantias obtenidas de tescero

NOTA 19 — INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

Los ingresos de explotacion corresponden a loesgei

Comisiones por administracion 243.343 345.949
Utilidades por inversiones corto pli 6.81¢ 12.147
Dividendos 34.77: 4.45;
Otros 210.093
Total 284.93: 572.64:

NOTA 20 — SANCIONES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epaio31 de Diciembre de 2016 y durante todo el afio
2015 la Administradora no presenta sanciones dagmar.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 21- HECHOS RELEVANTES

En las respectivas Asambleas Extraordinarias dertApe@s de los fondos de inversién denominados
Fondo de Inversién Privado FYNSA R 3 y Fondo deetsion Privado FYNSA R 4 de fecha 27 de

octubre de 2015, se acordé la fusién por la inaagoén del dltimo al primero. En dichas asambleas s

acordd, entre otras materias, que la fusion temdeicto y vigencia a partir del dia 1 de enero@E62

En Sesion de Directorio de la Administradora déndet de febrero de 2016 se acordd la distribucén d
un dividendo provisorio del Fondo de Inversion F¥NSenta Inmobiliaria I.

En Sesién de Directorio de la Administradora déndet5 de febrero de 2016 se acordd la creacion del
Fondo de Inversion FYNSA Desarrollo Inmobiliarig se fijo la primera emision de cuotas.

En Sesiéon de Directorio de la Administradora déde8 de abril de 2016 se acordé la creacion dedié-on
de Inversion FYNSA Energia y se fijo la primera gign de cuotas.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Adminisiradcelebrada el 29 de abril de 2016 se renovo el
Directorio, resultando electos como directores 8es. Luis Eguiguren Correa, Magdalena Pineda
Tabach, Germéan Honorato Estévez, Felipe Novoa Zegéiejandro Alvarez Aravena. Con Fecha 1 de
diciembre de 2016, presenta la renuncia como direta sefiora Magdalena Pineda Tabach.

En Sesién de Directorio de la Administradora dende21 de junio de 2016 se acordo la creacion del
Fondo de Inversion Privado Deuda Internacionakg fijé la primera emision de cuotas.

En Sesion de Directorio de la Administradora déée28 de septiembre de 2016 se acordd la creaeién d
Fondo de Inversiéon FYNSA Renta Fija Privada | ¥ijgela primera emision de cuotas.

En Sesion de Directorio de la Administradora dddet7 de octubre de 2016 se acord6 la distribudédn
un dividendo provisorio del Fondo de Inversion F¥IN&tos de Costa Cachagua.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

En Sesion de Directorio de fecha 19 de enero d&,264 acordd la creacion del Fondo de Inversion
Privado Private Equity 3 y se fijé la primera erdrside cuotas.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de la Adstiadora de fecha 24 de enero de 2017, se aprobd el
reparto de dividendos en caracter de eventuales,caogo a las utilidades retenidas de ejercicios
anteriores.

En Sesion Extraordinaria de Directorio de fechal@2narzo de 2017, se acordé la creacion del Foado d
Inversién Privado FYNSA Capital Preferente y sé [ primera emision de cuotas.

En Sesién Ordinaria de Directorio de fecha 22 dezmale 2017, asumié como director de la
Administradora don Juan Eduardo Biehl Lundberg.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de la Adstiadora de fecha 29 de marzo de 2017, se apr@é un
disminucion de capital de la Administradora, cowrual el capital social quedaria en $300.000.000e-
vez que ello sea aprobado por el Servicio de Intpadsaternos y por la Superintendencia de Valores y
Seguros.



