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¿Quiénes somos?



Desde hace más de 35 años ofrecemos a

nuestros clientes una amplia red de negocios

y contactos en Chile y el mundo.

Y lo hacemos con un equipo profesional

alineado con los valores de la compañía.

US$ +1,2
Billones en Activos 
Administrados en 

Gestión Patrimonial

N°1
Intermediación Renta Fija 

Local Corporativa y 
Bancaria

1era

Entidad Acreditada con
Green Climate Fund en 

Chile

US$ +280
Millones en Activos 

Administrados en AGF

Boutique 
Financiera



Áreas de 
Negocio

Corredora 

de Bolsa

Administradora 

de Fondos

Gestión 

Patrimonial

Finanzas 

Corporativas
Servicios de intermediación 

basado en profundo conocimiento 

de mercado

EQUIPO: 24 profesionales

(10 años experiencia promedio)

LINEAS DE NEGOCIO: 

Acciones, renta fija local e 

internacional, moneda extranjera, 

depositos, simultaneas, ETFs. 

N°1 intermediación en 
RF local y bancaria
2018, 2019, 2020

Oferta diversificada con una 

orientación a alternativos locales e 

internacionales

EQUIPO: 13 profesionales

(10 años experiencia promedio)

ESTRATEGIAS: 

Inmobiliario (Local & Intl.)

Deuda Privada (Local & Intl.) 

Energía (Local), RV & RF (Local)

US$ 400 mm +         
en activos bajo 
administración

Asesoría personalizada, flexible 

orientada a personas de alto 

patrimonio

EQUIPO: 25 profesionales

(17 años experiencia promedio)

SERVICIOS: 

Carteras discrecionales, servicio 

multi family office, acceso a 

mercados locales e internacionales

US$ 1,3 bn en 
activos bajo 
asesoría

Asesoría financiera en 

transacciones de finanzas 

corporativas

EQUIPO SENIOR con más de 25 años 

de experiencia en finanzas corporativas

SERVICIOS: 

Análisis de compañías y su entorno, 

optimización estructura financiera, 

amplia red de contactos

+US$ 20 bn en 
transacciones M&A 
y M° de Capitales

Distribución 

Institucional
Distribución y colocación de 

productos propios y de terceros con 

institucionales

EQUIPO SENIOR con más de 20 años de 

experiencia con clientes institucionales

SERVICIOS: 

Network local e internacional, desarrollo 

oportunidades de inversion, propuesta 

de valor dedicada y exclusiva

Acuerdos firmados 
con Pantheon, 
Monarch, Pomona & 
New Capital (EFG)



HC: # 13

…en activos bajo administración
… profesionales de inversión con 

10+ años de experiencia

USD 400 MM 

Fynsa
Adm. Gral de Fondos

… administrando fondos para 
terceros

9 años > 20 fondos

… en estrategias tradicionales y 
alternativas

Deuda Privada

Financiamiento Pymes 
Chile

Financiamiento Pymes 
Perú

Financiamiento 
Inmobiliario Chile

Inmobiliario e 
Infraestructura

Renta Chile

Renta Residencial US

Energías Renovables

Acciones Chile

Deuda Chile

Mobiliarios

Desarrollo Chile

Venture Debt LatamDeuda Global

Acciones Globales

Financiamiento 
Inmobiliario US

Contamos con amplia experiencia en la estructuración de 

fondos basados en estrategias tradicionales y alternativas, 

desarrollando y ampliando nuestras capacidades regionales 

hacia otros países en Latam y EE.UU., de manera directa o a 

través de socios gestores.



José Joaquín Prieto
Gerente de Inversiones 

Joaquín es gerente de inversiones
corporativo de Fynsa y asesora el
comité de inversiones de los
fondos mobiliarios.

Ingresó a Fynsa en 2019 donde ha
desempeñado dicho rol desde su
llegada.

Previamente fue gerente de
inversiones en Vision AGF, gerente
banca privada en Euroamérica y
gerente de inversión estratégica en
Larrainvial.

Joaquín es Ingeniero Comercial y
Master en Finanzas de la
Universidad Adolfo Ibáñez con
más de 15 años de experiencia en
el sector financiero.

Nuestro Equipo de 
Inversiones

Nathan Pincheira
Economista Jefe

Nathan es el economista jefe en
Fynsa y gerente responsable del
equipo de estrategia.

Ingresó a Fynsa en 2017 donde ha
desempeñado dicho rol desde su
llegada.

Su experiencia previa fue en
Banchile, donde llegó a der el
economista jefe para Banchile
Inversiones.

Nathan es ingeniero comercial
con mención en Economía de la
Universidad de Chile y Magister
en Economía con más de 10 años
de experiencia en el sector
financiero.

Benjamín Guevara
Portfolio Manager

Benjamín es el portfolio manager
del fondo Fynsa Total Return.

Ingresó a Fynsa en 2019 donde ha
desempeñado dicho rol desde su
llegada.

Fue Portfolio Manager en Vision
AGF y previo a esto trabajó en
Investor Relations en Ripley.

Benjamín es Ingeniero Comercial
de la Universidad de Los Andes
con más de 7 años de
experiencia en el sector
financiero.

Gabriel Méndez
Co-Portfolio Manager

Gabriel es el co-portafolio
manager del fondo Fynsa Deuda
Chile

Ingresó a Fynsa en 2020 como
Analista de Inversiones de los
fondos de Renta Fija Local y
Renta Variable Local.

Gabriel es Ingeniero Comercial y
Magister en Finanzas de la
Pontificia Universidad Católica de
Chile, con más de 2 años de
experiencia en el sector
financiero.
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Condiciones de 
Mercado



En lo último vemos un alza de la curva local post IPC marzo muy por sobre lo

esperado, con el BTP10 subiendo 90bp en el año, y a sólo 30bp de su nivel de

Oct-21. Por otro lado, spreads corporativos en general en niveles por debajo de

niveles pre pandemia.

Condiciones de Mercado

Datos al 11/04/2022
Fuente: Riskamerica

• Incertidumbre política y normalización

monetaria, son los factores que más

pesan en las valorizaciones de la RFL.

• El avance del proceso constituyente ha

sido más radical de lo esperado. A lo

que hoy se le suma un proyecto de 5to

retiro de las AFP´s. Con lo anterior, el

escenario político continuara siendo uno

de los factores claves hacia adelante.

• Inflación 12m en niveles altos (superiores

al 8%), generando un alza en las

expectativas de inflación futuras, que ha

llevado al Banco Central a aumentar de

manera agresiva la TPM.



Datos al 12/04/2022
Fuente: Bloomberg

• En los últimos 12m curva de tasas fuertemente al alza, especialmente en plazos cercanos a 1 años, dando espacio a un posicionamiento

atractivo de riesgo/retorno.

Condiciones de Mercado



Proceso de 
Inversión



Proceso de Inversión
Comité Semanal

Comité Inversiones

▪ Movimientos de tasa
▪ Inflación
▪ Análisis de flujos
▪ TIR’s / Spreads
▪ Modelo valorizador de tasa local
▪ Revisión cartera
▪ Performance
▪ Análisis de compañías
▪ Modelo crédito

Participantes

AGF:

• Cristián Donoso, CEO
▪ Benjamín Guevara, PM RV
▪ Gabriel Méndez, Co-PM RF
▪ Jean Arriagada, Analista de Inversiones

Fynsa:

▪ Joaquín Prieto, Gte Inversiones
▪ Nathan Pincheira, Economista Jefe 
▪ Milene Rodríguez: Analista de Estrategia de 

Inversiones

MACROECONOMÍA

MERCADO

FLUJOS

VALORIZACIÓN

Inputs

GOB/SPREAD

UF/CLP

DURATION

Decisiones

MINUTA



Modelo valorizador de tasas benchmark acorde a expectativas de niveles de TPM y compensaciones inflacionarias.  

Proceso de Inversión

Fuente: EOF’s del Banco Central y RiskAmerica

11-04-2022 12m 24m 36m Hist.

BCU 2 2,36 2,84 3,05 4,39

BCU 5 0,55 -0,58 -0,88 -1,48

BCU 10 0,12 -0,67 -1,04 -2,13

BCU 20 1,80 0,37 0,00 -0,77

BCU 30 1,55 0,07 -0,33 -1,22

BCP 2 2,36 2,84 3,09 4,42

BCP 5 0,55 -0,58 -0,90 -1,49

BCP 10 0,09 -0,76 -1,14 -1,61

23-03-2022 12m 24m 36m Hist.

BCU 2 1,68 1,81 1,94 2,96

BCU 5 0,20 -0,72 -1,03 -1,74

BCU 10 0,50 -0,49 -0,85 -1,82

BCU 20 1,81 0,38 0,01 -0,76

BCU 30 1,73 0,20 -0,21 -1,07

BCP 2 1,68 1,81 1,97 2,97

BCP 5 0,20 -0,72 -1,05 -1,74

BCP 10 0,67 -0,52 -0,89 -1,54



Datos al 11-04-2022
Se consideran papeles transados en los últimos 60 días con transacciones superiores a las 5.000 uf mensuales

+ Solvencia 
Financiera

- Solvencia 
Financiera

Proceso de Inversión
Screening niveles de spreads bonos corporativos según solvencia financiera.  



Datos al 11-04-2022; Para calculo de TIR, inf 12m en 7,34%; Verdes en cartera

Screening niveles de spreads bonos corporativos relativos a su clasificación de riesgo y duración.  

Proceso de Inversión

INSTRUMENTO Emisor Moneda Dur Riesgo Spread TIR CLP X ind1 X ind2 Sector 
BMELI-A MELIPILLA UF 1,4 A 1.122 18,9% 4,2 4,6 Concesionaria
BC18-B0719 18 SEPTIEM CLP 4,3 A- 671 13,5% 3,0 1,9 Financiero (ex Banca)
BC18-A0719 18 SEPTIEM CLP 2,8 A- 633 13,3% 2,4 1,8 Financiero (ex Banca)
BNXUS-A NEXUS UF 4,7 A- 516 14,1% 2,3 1,4 Salud
BAVAL-A AVAL UF 1,6 A- 615 14,3% 2,3 1,7 Financiero (ex Banca)
BSDSU-D SMU UF 5,7 A 425 13,3% 2,2 1,7 Comercio
BRPLC-J RIPLEYCORP UF 8,9 A+ 385 13,2% 2,1 2,5 Holding
BRPLC-F RIPLEYCORP UF 8,5 A+ 385 13,2% 2,1 2,5 Holding
BPATI-G PATIOCOMER UF 7,5 A 354 12,8% 1,9 1,5 Inmobiliario
BLCON-E LAS CONDES UF 1,0 A- 485 11,3% 1,8 1,4 Salud
BAFIN-A AUTOFIN UF 2,4 A- 449 12,9% 1,7 1,3 Industrial
BCSMU-AK SMU UF 3,0 A 368 12,3% 1,6 1,5 Comercio
BRPLC-K RIPLEYCORP UF 3,1 A+ 366 12,3% 1,6 2,4 Holding
BRPLC-H RIPLEYCORP UF 0,5 A+ 428 7,3% 1,6 2,8 Holding
BSWTR-E SOUTHWATER UF 8,8 A+ 290 12,3% 1,6 1,9 Sanitario
BFACT-A FACTOTAL UF 1,5 A+ 390 11,6% 1,5 2,5 Financiero (ex Banca)
BINCO-C INCOFIN UF 2,6 A 379 12,3% 1,4 1,6 Factoring
BPATI-E PATIOCOMER UF 3,0 A 370 12,3% 1,4 1,5 Inmobiliario
BCSMU-B SMU UF 4,4 A 310 12,1% 1,4 1,3 Comercio
BRPLY-E RIPLEY S.A UF 3,8 A+ 310 11,9% 1,4 2,0 Comercio
BREDS-E RED SALUD UF 0,3 A 348 4,0% 1,3 1,4 Salud
BWATT-P WATTS UF 7,2 A+ 122 10,4% 0,7 0,8 Alimentos
BEMCA-P EM.CAROZZI UF 8,7 A+ 122 10,6% 0,7 0,8 Alimentos
BWATT-L WATTS UF 8,7 A+ 119 10,5% 0,6 0,8 Alimentos
BAMAI-F AUTOMAIPO UF 5,8 A+ 120 10,3% 0,6 0,8 Concesionaria
BAMAI-B1 AUTOMAIPO UF 6,1 A+ 120 10,3% 0,6 0,8 Concesionaria
BAMAI-D AUTOMAIPO UF 6,1 A+ 120 10,3% 0,6 0,8 Concesionaria
BREDS-C RED SALUD UF 4,7 A 136 10,4% 0,6 0,6 Salud
BWATT-I WATTS UF 4,1 A+ 119 10,1% 0,5 0,8 Alimentos
BRITA-F SANTA RITA UF 3,9 A+ 119 10,1% 0,5 0,8 Vitivinicola
BRENT-C RENTAS UF 6,4 A+ 99 10,2% 0,5 0,6 Inmobiliario
BHFSA-A HORTIFRUT UF 2,7 A+ 121 9,8% 0,5 0,8 Alimentos
BEMCA-R EM.CAROZZI UF 1,5 A+ 117 9,2% 0,4 0,8 Alimentos
BEMCA-J EM.CAROZZI UF 3,7 A+ 90 9,7% 0,4 0,6 Alimentos



Estrategia 
Actual



Estrategia Actual

• Comparación del fondo vs universo completo de fondos mutuos tipo 3 (deuda local de 

mediano y largo plazo)

Datos FFMMT3 a febrero 2022
y Fynsa DCH al 11-04-2022

Defensivos en duración -> Proceso constituyente,

incertidumbre política, y sobre un posible 5to retiro , entre

otros, pavimentan el camino a una mayor deuda estructural

fiscal en los próximos años presionando la parte larga de la

curva.

Exposición “neutra” a UF -> A pesar del menor crecimiento

proyectado en el último IPOM, las compensaciones

inflacionarias se mantienen en niveles altos (FWD inflación

2022 ~9,4%, por encima de visión Fynsa: 7,3%).



Estrategia Actual

UdeC
(A)

Naviera
(A-)

Calichera
(A-)

Ripley
(A+)

Sonda
(AA-)

SMU
(A-)

Selectividad:

• Frente al aumento del nivel de las tasas locales

durante el último tiempo, la necesidad de buscar

mayores retornos vía riesgo de duración/crédito se

hace menos “necesario”.

• Instrumentos de menor plazo hoy presentan una

atractiva oportunidad con niveles de retornos

superiores al 8%, reduciendo riesgo de duración para

el fondo ante eventos de volatilidad.

• Mayor selectividad en bonos corporativos, evitando

sectores afectados por cambios estructurales (i.e

servicios básicos).

• Estrategia Defensiva, privilegiando una menor duración 

y emisores de alta calidad para disminuir volatilidad, 

pero manteniendo niveles de YTM.

SK
(A+)

SOQUIMICH
(AA)



Posicionamiento Peers

• YTM no considera bonos LTM 
• Inf FWD 12m en 7,34% al 12-04-2022
• Datos al 11 de abril de 2022
• Corp RA: Índice Invertible de RiskAmerica Corporativo

• El fondo se posiciona con niveles similares de
YTM que sus peers más directos, pese a su menor
duración e igual clasificación de riesgo.

• Peers competitivos que siguen una estrategia
activa en base a un mandato flexible similar al del
fondo.

BMK´s Fynsa Security Compass BTG RCH Corp RA

YTM* 8,30% 9,02% 8,91% 9,65% 7,80%

Dur 1,69            3,06          3,04          3,72          4,26          

%UF 82% 6% 103% 88% 95%

Riesgo AA AA AA AA AA
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YTM   

Resumen Cartera

CARTERA Hoy
Activos $         17.126.358.323 
Cartera $         17.041.304.914 
Caja $                43.601.913 
Patrimonio $          17.118.028.178 

Duración* 1,69
YTM*  8,30%
% UF 81,6%
% CLP 18,4%
*Calculado con inflación 12m en 7,34%

BONOS BANCARIOS 30,60%
BONOS EMPRESA 20,34%
BONOS TESORERÍA 7,76%
DEPÓSITOS 35,30%

EFECTO COMERCIO 0,00%
FONDO MUTUO 0,00%
FONDO INVERSIÓN 3,21%

• YTM no considera bonos LTM 
• Inf FWD 12m en 7,34% al 12-04-2022
• Datos al 11 de abril de 2022

YTM en niveles altos, retorno bruto esperado prox
12m >8%



Desglose Cartera
Distribución Riesgo

Distribución Tipo de Instrumento

Datos al 11 de abril de 2022

% Sectorial

• Fondo con exposición cercana al 75% en
bonos bancarios, DAP y tesorería, lo que lo
deja en una favorable posición de liquidez.

• Fondo conservador en términos de riesgo
crediticio, con una clasificación promedio
de AA.

Banco 65,9%

Gobierno 7,8%

Minero 5,3%

Educacion 3,8%

Holding 3,7%

Comercio 3,3%

Fondos 3,2%

Financiero 2,5%

Transporte 1,7%

Energia 0,0%

Entretenimiento 0,0%

Telecomunicaciones 0,0%

Forestal 0,0%

Sanitario 0,0%

Electrico 0,0%

Vitivinicola 0,0%

Bebidas 0,0%

Industrial 0,0%

Concesionaria 0,0%

Salud 0,0%

Construcción 0,0%

Rnk Principales Emisores %

1 ITAUCORP 9,8%

2 BBSCOTIABA 9,6%

3 BBSANT-CHI 9,5%

4 BBCREDITO 9,5%

5 BBSECURITY 7,8%

6 TGEN 7,8%

7 BBCONSORC 7,8%

8 CALICHERA 5,3%

9 BICE 5,1%

10 BBCHILE 5,0%



Desglose Duración

El fondo mantiene una duración acotada menor a 2y y sin exposición a la parte larga de la curva (sobre 7yr).

Fynsa DCH Corps Gob Banco DP FI Total 
Contribución 

Duración
0,61 0,12 0,72 0,21 0,03 1,69

% Cont. 
Duración

36% 7% 43% 12% 2%

Datos al 11 de abril de 2022
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Actualmente, solo un 1,7% de los activos son de calidad crediticia inferior a A-

Desglose Riesgo

Fynsa AAA/N1 AA A BBB BB B C/D Total

Riesgo Cartera 65% 16% 18% 0% 0% 0% 1,7% AA

Datos al 11 de abril de 2022
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Performance



2018 2019 2020 2021 2022 S.I

Decil 3ero 2do 8vo 5to 7mo 5to

Retorno 4,29% 5,75% 1,0% -3,88% 3,25% 10,54%

Desv. Est 0,83% 3,36% 3,67% 3,37% 2,21% 4,43%

Sharpe Ratio** 0,96 0,92 0,04 -1,90 2,53 1,65

El fondo se ha encontrado dentro de los 5 mejores deciles la mayor parte del tiempo S.I., y ha superado el rendimiento 

de la mediana de sus comparables desde sus inicios.

Performance

Retornos al 11 de abril de 2022
Datos Fynsa Deuda Chile al 11-04-2022
* Para Sharpe Ratio, considera el retorno anualizado YTD
*Considera la tasa BCP2 como retorno libre de riesgo
* %UF y Dur comparables en base a promedio ponderado 
por AUM con datos de FFMM a feb-21 y de FI a mar-21

MTD 3 Meses 6 Meses YTD 12 Meses S.I. %UF Dur

Mediana 
Comparables

1,10% 4,49% 8,46% 3,77% -2,12% 10,23% 86,5% 3,34

Fynsa Deuda 
Chile

1,19% 3,57% 6,53% 3,25% -2,21% 10,54% 81,6% 1,69 

Diferencia 0,09% -0,92% -1,94% -0,52% -0,09% 0,31% -5,0% -1,65 



Anexos



Performance
Retornos Mensuales Históricos

Fynsa A
ene-18 0,21%
feb-18 0,92%
feb-18 0,42%
mar-18 0,30%
abr-18 0,54%
may-18 0,23%
jun-18 0,49%
jul-18 0,35%

ago-18 0,27%
sept-18 0,01%
oct-18 0,21%
nov-18 0,28%
ene-19 0,56%
feb-19 0,30%
mar-19 1,08%
abr-19 0,93%
may-19 1,14%
jun-19 1,45%
jul-19 1,32%

ago-19 1,44%
sept-19 0,09%
oct-19 -1,79%
nov-19 -2,11%
dic-19 1,28%
ene-20 0,84%
feb-20 -1,46%
mar-20 -4,64%
abr-20 1,84%
may-20 -0,92%
jun-20 0,47%
jul-20 0,01%

ago-20 1,88%
sept-20 -1,52%
oct-20 1,85%
nov-20 1,52%
Dic20 1,29%

Fynsa B*
ene-18
feb-18
feb-18
mar-18 0,15%
abr-18 0,49%
may-18 0,19%
jun-18 0,44%
jul-18 0,30%

ago-18 0,22%
sept-18 -0,04%
oct-18 0,17%
nov-18 0,24%
ene-19 0,52%
feb-19 0,26%
mar-19 1,04%
abr-19 0,89%
may-19 1,09%
jun-19 1,42%
jul-19 1,28%

ago-19 1,39%
sept-19 0,05%
oct-19 -1,84%
nov-19 -2,15%
dic-19 1,24%
ene-20 0,80%
feb-20 -1,50%
mar-20 -4,68%
abr-20 1,80%
may-20 -0,96%
jun-20 0,43%
jul-20 -0,03%

ago-20 1,84%
sept-20 -1,56%
oct-20 1,81%
nov-20 1,49%
dic-20 1,25%

Fuente: CMF
Retornos con dividendos
*Serie B comenzó en abril de 2018

Fynsa A
Ene-21 1,77%
Feb-21 0,73%
Mar-21 -1,31%
Abr-21 -1,96%
May-21 -0,10%
Jun-21 -1,56%
Jul-21 -1,06%

Ago-21 1,20%
Sept-21 -1,87%
Oct-21 -0,33%
Nov-21 -0,05%
Dic-21 0,68%
Ene-22 0,10%
Feb-22 0,83%
Mar-22 1,09%

Fynsa B*
Ene-21 1,73%
Feb-21 0,68%
Mar-21 -1,35%
Abr-21 -2,00%
May-21 -0,14%
Jun-21 -1,60%
Jul-21 -1,10%

Ago-21 1,16%
Sept-21 -1,91%
Oct-21 -0,37%
Nov-21 -0,09%
Dic-21 0,63%
Ene-22 0,06%
Feb-22 0,80%
Mar-22 1,05%



Retornos anuales vs competencia (FFMM y FI)
Performance

Retornos
Ranking FONDO 2018

1 MONEDA DEUDA CHILE FI-D 6,42%
2 SECURITY RENT FIJ NACI-IV NV 5,74%
3 IMT SPREAD CORP LOCAL-B 5,63%
4 FALCOM CHILEAN FI-A 5,62%
5 LV DEUDA ESTRATEGICA-A 5,54%
6 BTG PACTUAL DEUDA CORP CHILE 5,48%
7 Principal Permancia-A 5,00%
8 FI SANTANDER DEUDA CORP CI-A 4,85%
9 LV DEUDA CORPORATIVA CHILE-A 4,83%
10 BTG PACTUAL DEUDA AC PLU-A 4,61%
11 BTG PACTUAL RENTA ACTIVA-I 4,51%
12 SURA DEUDA CHILE-E 4,45%
13 CREDICORP CAP DEUD CORP IG-B 4,37%
14 QUEST RENTA LOCAL 4,35%
15 FI DEUDA CHILENA 4,35%
16 FYNSA DEUDA CHILE-A CLP 4,28%
17 BTG PACTUAL RTA CHILENA-A 4,05%
18 BICE DEUDA NACIONAL-A 4,05%
19 COMPASS CHILE SA DEUDA-A 4,03%
20 SURA RENTA BONOS CHILE-A 4,00%
21 FI DEUDA ALTO RENDMIENTO-A 4,00%
22 SANTANDER BONOS Y LETRAS-APV 3,83%
23 ITAU DEUDA CORPORAT CHILE-I 3,83%
24 SECURITY HY CHILE-A 3,78%
25 EUROAMERICA RENTA CHILENA-A 3,74%
26 BICE EXTRA LARGO PLAZO -LIQU 3,72%
27 ZURICH PATRIMONIO-D 3,61%
28 VISION PATAGONIA DEUDA LOCAL 3,58%
29 MBI DEUDA TOTAL-A 3,52%
30 LARRAINVIAL DEUDA LOCAL-A 3,51%
31 LARRAIN VIAL AHORRO ESTRAT-A 3,48%
32 BANCHILE-DEUDA CORP 3-5 ANOS 3,45%
33 BCI DE PERSONAS - ALPAT 3,32%
34 BTG PACTUAL RTA NOMINAL-A 3,29%
35 SECURITY CORPORATIVO-A 3,29%
36 SECURITY FIRST-A 3,20%
37 BTG PACTUAL RENTA ACTIVA-A 3,05%
38 ZURICH VALOR-D 3,03%
39 SURA RENTA ACTIVA CHILE-A 3,03%
40 BTG PACTUAL RENTA LOCAL-A 2,83%
41 BANCOESTADO RENTA FUTURA -C 2,81%
42 SURA RENTA LOCAL UF -A 2,81%
43 SCOTIA LEADER-A 2,72%
44 SECURITY GOLD-H 2,65%
45 BBVA RENTA NOMINAL-A 2,49%
46 BBVA FAMILIA-V 2,49%
47 LARRAIN VIAL AHORRO CAPI-A 2,46%
48 ZURICH EQUILIBRIO 30-D 2,34%
49 FYNSA DEUDA CHILE-B CLP* 2,17%
50 SANTANDER RENTA L/P UF-UNI 2,11%
51 SANTANDER RTA L/P PESOS-UNI 2,09%
52 BANCOESTADO BNP MAS RTA B-C 1,88%
53 SCOTIA OPTIMO-A 1,86%

Retornos
Ranking FONDO 2019

1 SECURITY HY CHILE-A 8,01%
2 MONEDA DEUDA CHILE FI-D 7,96%
3 BICE DEUDA NACIONAL-A 7,16%
4 SANTANDER BONOS Y LETRAS-APV 6,65%
5 SECURITY RENT FIJ NACI-IV NV 6,52%
6 SANTANDER DEUDA CHILE FI-A 6,48%
7 SCOTIA LEADER-A 6,37%
8 FYNSA DEUDA CHILE-A CLP 5,74%
9 BTG PACTUAL DEUDA CORP CHILE 5,64%
10 BICE EXTRA LARGO PLAZO -LIQU 5,63%
11 BCI DE PERSONAS - ALPAT 5,56%
12 ITAU DEUDA CORPORAT CHILE-I 5,51%
13 COMPASS CHILE SA DEUDA-A 5,49%
14 BANCHILE-DEUDA CORP 3-5 ANOS 5,43%
15 FYNSA DEUDA CHILE-B CLP 5,23%
16 LV DEUDA CORPORATIVA CHILE-A 5,21%
17 VISION PATAGONIA DEUDA LOCAL 5,10%
18 FI DEUDA CHILENA 5,06%
19 EUROAMERICA RENTA CHILENA-A 5,03%
20 CREDICORP CAP DEUD CORP IG-B 5,00%
21 LARRAINVIAL DEUDA LOCAL-A 4,87%
22 SANTANDER RENTA L/P UF-UNI 4,55%
23 LARRAIN VIAL AHORRO ESTRAT-A 4,55%
24 BBVA FAMILIA-V 4,52%
25 LARRAIN VIAL AHORRO CAPI-A 4,51%
26 LV DEUDA ESTRATEGICA-A 4,49%
27 BTG PACTUAL DEUDA AC PLU-A 4,49%
28 BBVA RENTA NOMINAL-A 4,34%
29 BTG PACTUAL RTA NOMINAL-A 4,33%
30 IMT SPREAD CORP LOCAL-B 4,29%
31 BTG PACTUAL RTA CHILENA-A 4,27%
32 SANTANDER RTA L/P PESOS-UNI 4,13%
33 BANCOESTADO RENTA FUTURA -C 4,09%
34 BTG PACTUAL RENTA LOCAL-A 3,81%
35 QUEST RENTA LOCAL 3,75%
36 SCOTIA OPTIMO-A 3,72%
37 SURA RENTA BONOS CHILE-A 3,56%
38 BANCOESTADO BNP MAS RTA B-C 3,47%
39 MBI DEUDA TOTAL-A 3,14%
40 FALCOM CHILEAN FI-A 2,95%
41 SECURITY FIRST-A 2,93%
42 FI DEUDA ALTO RENDMIENTO-A 2,73%
43 SURA RENTA LOCAL UF -A 2,72%
44 BTG PACTUAL RENTA ACTIVA-I 2,64%
45 SURA RENTA ACTIVA CHILE-A 2,63%
46 SECURITY CORPORATIVO-A 2,57%
47 SECURITY GOLD-H 2,51%
48 SURA DEUDA CHILE-E 2,23%
49 FI SANTANDER DEUDA CORP CI-A 2,11%
50 ZURICH EQUILIBRIO 30-D 2,09%
51 Principal Permancia-A 1,75%
52 ZURICH VALOR-D 1,74%
53 BTG PACTUAL RENTA ACTIVA-A 1,18%
54 ZURICH PATRIMONIO-D 0,13%

Fuente: Bloomberg. Retornos con dividendos. *Serie B comenzó en abril de 2018. ** Retornos YTD al 31 de diciembre de 2021. En 2021 se fusionaron los fondos Scotia Leader, BBVA Familia, Scotia Optimo, BBVA Renta Nominal.

Retornos
Ranking FONDO 2020

1 FALCOM CHILEAN FI-A 7,79%
2 SANTANDER BONOS Y LETRAS-APV 7,67%
3 ITAU DEUDA CORPORAT CHILE-I 7,67%
4 CREDICORP CAP DEUD CORP IG-B 6,85%
5 BTG PACTUAL DEUDA AC PLU-A 6,36%
6 BANCHILE-DEUDA CORP 3-5 ANOS 6,25%
7 FI DEUDA CHILENA 6,07%
8 LARRAINVIAL DEUDA LOCAL-A 5,73%
9 SCOTIA LEADER-A 5,28%
10 SANTANDER RENTA L/P UF-UNI 5,27%
11 SANTANDER RTA L/P PESOS-UNI 5,18%
12 BBVA FAMILIA-V 4,97%
13 SANTANDER DEUDA CHILE FI-A 4,52%
14 EUROAMERICA RENTA CHILENA-A 4,49%
15 SCOTIA OPTIMO-A 4,43%
16 SECURITY CORPORATIVO-A 4,32%
17 BCI DE PERSONAS - ALPAT 4,27%
18 BBVA RENTA NOMINAL-A 4,09%
19 BANCOESTADO RENTA FUTURA -C 4,04%
20 SECURITY FIRST-A 3,66%
21 BTG PACTUAL RENTA LOCAL-A 3,62%
22 SECURITY RENT FIJ NACI-IV NV 3,57%
23 LV DEUDA CORPORATIVA CHILE-A 3,52%
24 LARRAIN VIAL AHORRO CAPI-A 3,49%
25 MONEDA DEUDA CHILE FI-D 3,48%
26 LARRAIN VIAL AHORRO ESTRAT-A 3,47%
27 SECURITY GOLD-H 3,43%
28 BICE EXTRA LARGO PLAZO –LIQU 3,36%
29 SECURITY HY CHILE-A 3,28%
30 SURA RENTA LOCAL UF –A 3,14%
31 FI SANTANDER DEUDA CORP CI-A 2,78%
32 BANCOESTADO BNP MAS RTA B-C 2,73%
33 MBI DEUDA TOTAL-A 2,64%
34 BTG PACTUAL RTA CHILENA-A 2,37%
35 COMPASS CHILE SA DEUDA-A 2,17%
36 BTG PACTUAL DEUDA CORP CHILE 2,16%
37 BICE DEUDA NACIONAL-A 1,57%
38 LV DEUDA ESTRATEGICA-A 1,46%
39 ZURICH PATRIMONIO-D 1,34%
40 IMT SPREAD CORP LOCAL-B 1,18%
41 FYNSA DEUDA CHILE-A CLP 1,08%
42 BTG PACTUAL RTA NOMINAL-A 1,06%
43 FYNSA DEUDA CHILE-B CLP 0,62%
44 SURA DEUDA CHILE-E 0,46%
45 SURA RENTA BONOS CHILE-A 0,12%
46 SURA RENTA ACTIVA CHILE-A -0,97%
47 BTG PACTUAL RENTA ACTIVA-I -1,57%
48 Principal Permancia-A -2,38%
49 MONEDA RENTA CLP-A -2,77%
50 BTG PACTUAL RENTA ACTIVA-A -2,97%
51 MBI DEUDA PLUS-A -3,15%
52 QUEST RENTA LOCAL -3,80%
53 FI DEUDA ALTO RENDMIENTO-A -8,17%

Retornos

Ranking FONDO 2021

1 BTG PACTUAL DEUDA AC PLU-A 3,01%

2 QUEST RENTA LOCAL 2,27%

3 MBI DEUDA TOTAL-A 0,89%

4 LV DEUDA ESTRATEGICA-A -0,14%

5 BTG PACTUAL RENTA ACTIVA-I -0,93%

6 SECURITY HY CHILE-A -1,40%

7 SECURITY RENT FIJ NACI-IV NV -2,10%

8 BTG PACTUAL RENTA ACTIVA-A -2,34%

9 BTG PACTUAL DEUDA CORP CHILE -2,44%

10 BTG PACTUAL RTA CHILENA-A -2,92%

11 SURA RENTA LOCAL UF -A -3,42%

12 LARRAINVIAL DEUDA LOCAL-A -3,56%

13 SECURITY GOLD-H -3,58%

14 BTG PACTUAL RENTA LOCAL-A -3,61%

15 LV DEUDA CORPORATIVA CHILE-A -3,69%

16 BCI DE PERSONAS - ALPAT -3,75%

17 FYNSA DEUDA CHILE-A CLP -3,88%

18 FI DEUDA ALTO RENDMIENTO-A -4,03%

19 SANTANDER RENTA L/P UF-UNI -4,06%

20 LARRAIN VIAL AHORRO CAPI-A -4,35%

21 FYNSA DEUDA CHILE-B CLP -4,36%

22 BTG PACTUAL RTA NOMINAL-A -4,44%

23 FALCOM CHILEAN FI-A -5,08%

24 SANTANDER DEUDA CHILE FI-A -5,45%

25 FI DEUDA CHILENA -5,57%

26 IMT SPREAD CORP LOCAL-B -5,63%

27 SANTANDER BONOS Y LETRAS-APV -5,82%

28 SURA RENTA ACTIVA CHILE-A -5,84%

29 FI SANTANDER DEUDA CORP CI-A -6,04%

30 BICE EXTRA LARGO PLAZO -LIQU -6,08%

31 EUROAMERICA RENTA CHILENA-A -6,13%

32 SECURITY FIRST-A -6,20%

33 BANCOESTADO RENTA FUTURA -C -6,23%

34 ZURICH PATRIMONIO-D -6,27%

35 COMPASS CHILE SA DEUDA-A -6,58%

36 LARRAIN VIAL AHORRO ESTRAT-A -6,67%

37 SECURITY CORPORATIVO-A -6,81%

38 SANTANDER RTA L/P PESOS-UNI -7,02%

39 SURA RENTA BONOS CHILE-A -7,12%

40 SURA DEUDA CHILE-E -7,33%

41 BANCOESTADO BNP MAS RTA B-C -7,40%

42 ITAU DEUDA CORPORAT CHILE-I -8,94%

43 PRINCIPAL PERMANCIA-A -10,39%



Términos del Fondo

Objetivo del Fondo Vehículo de Inversión

El objeto del Fondo es invertir principalmente en instrumentos de
deuda nacionales de corto, mediano y largo plazo, con una
duración mínima de cartera de 366 días y máxima de 3.650 días.

Fondo de Inversión Rescatable.

Moneda Plazo Pago de Rescates

CLP. Hasta 11 días hábiles. 30 días corridos para rescates por montos
significativos.

Duración Cartera

1 – 10 años.

Comisión Fija (*)

Serie A (con requisitos**): 0,70% anual.
Serie B (sin requisitos): 1,2 % anual.



Disclaimer
El presente documento ha sido preparado por FYNSA y su contenido es de carácter estrictamente confidencial.

Éste no puede ser reproducido, distribuido o publicado por el receptor ni utilizado bajo ningún concepto sin previo
consentimiento por escrito de FYNSA. Aunque la información contenida en él se basa en fuentes consideradas fiables, FYNSA
no puede garantizar su exactitud y veracidad. Las opiniones presentadas en este documento representan las de FYNSA en este
momento, y están, por tanto, sujetas a enmiendas y alteraciones.

FYNSA no es responsable de ninguna pérdida directa o reducción de beneficios que pueda resultar del uso de la información
contenida en el presente documento. FYNSA pone en conocimiento del receptor del documento que, con carácter previo a la
toma de cualquier decisión sobre la realización de alguna operación o transacción descrita o derivada del presente documento,
se requiere que lleve a cabo sus propios trabajos de análisis técnico, contable, legal y tributario acerca del Fondo de Inversión.
Bajo ningún concepto este documento puede ser considerado como una oferta para suscribir cuotas del Fondo de Inversión. La
oferta de las cuotas se hará a través del respectivo Contrato de Suscripción de Cuotas, el cual debe ser leído en conjunto con el
Reglamento Interno del Fondo en cuestión.

(en)The information contained in this presentation is intended for the exclusive use of the individual named above. The contents
may be confidential and any unauthorized use of whatever kind is strictly prohibited. If you have received this communication in
error, please notify the sender immediately and delete all copies of it.
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