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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

31.12.2021 31.12.2020

ACTIVOS Nota M$ M$
Activo Corriente

Efectivo y efectivo equivalente 8 221.459 1.103.534
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 9 17.139.350 18.028.029
Activos fin. a valor razonable con efecto en otros resultados integrales 0 0
Activos fin. a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia 0 0
Activos financieros a costo amortizado 0 0
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 10 41.080 102.493
Otros documentos y cuentas por cobrar 0 0
Otros activos 0 0
Total Activo Corriente 17.401.889 19.234.056

Activo No Corriente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 0 0
Activos fin. a valor razonable con efecto en otros resultados integrales 0 0
Activos financieros a costo amortizado 0 0
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 0 0
Otros documentos y cuentas por cobrar 0 0
Inversiones valorizadas por el método de la participacién 0 0
Propiedades de Inversién 0 0
Otros activos 0 0
Total Activo No Corriente 0 0
TOTAL ACTIVO [ 17.401.889 |  19.234.056 |
31.12.2021 31.12.2020
PASIVOS Nota MS$ M$
Pasivo Corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 0 0
Préstamos 0 0
Otros pasivos financieros 0 0
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 13 1.654 1.452
Remuneraciones sociedad administradora 14 13.759 14.811
Otros documentos y cuentas por pagar 0 0
Ingresos anticipados 0 0
Otros pasivos 15 1.750 403
Total Pasivo Corriente 17.163 16.666
Pasivo No Corriente
Préstamos 0 0
Otros pasivos financieros 0 0
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 0 0
Otros documentos y cuentas por pagar 0 0
Ingresos anticipados 0 0
Otros pasivos 0 0
Total Pasivo No Corriente 0 0
PATRIMONIO NETO
Aportes 15.885.954 16.679.667
Otras reservas 2.194.245 2.194.245
Resultado acumulado 343.478 572.445
Resultado del ejercicio (1.038.951) 60.077
Dividendos provisorios 0 (289.044)
Total Patrimonio Neto 17.384.726 19.217.390

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO [ 17.401.889 | 19.234.056 |
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

01.01.2021 01.01.2020

ESTADO DE RESULTADO 31.12.2021 31.12.2020

Nota M$ M$
INGRESOS/PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes 9 1.709.405 998.327
Ingresos por dividendos 79.837 2.312
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado 0 0
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 0 0
Cambios netos en valor razonable de activos y pasivos financieros a 9
valor razonable con efecto en resultados (1.511.240) (281.988)
Resultado en venta de instrumentos financieros 9 (1.095.116) (438.319)
Resultado por venta de inmuebles 0 0
Ingreso por arriendo de bienes raices 0 0
Variaciones a valor razonable de propiedades de inversion 0 0
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la
participacién 0 0
Otros 0 0
Total ingresos (pérdidas)netos de la operacién (817.114) 280.332
GASTOS
Depreciaciones 0 0
Remuneracion del Comité de Vigilancia 0 0
Comisién de administracion 24 (198.525) (193.378)
Honorarios por custodia y administracion 0 0
Gastos de transaccion 0 0
Otros gastos de operacion 26 (23.312) (26.877)
Total gastos de operacion (221.837) (220.255)
Gastos por financiamiento 0 0
Otros gastos financieros 0 0
Total resultados por operaciones de financiamiento 0 0
Utilidad(pérdida)de la operacién [ (1.038.951) | 60.077 |
Costos financieros | 0 | 0 |
Utilidad(pérdida) antes de impuesto [ (1.038.951) ] 60.077 |
Impuesto a las ganancias por inversion en el exterior | 0 | 0 |
Resultado del ejercicio | (1.038.951) | 60.077 |

Otros Resultados Integrales

Cobertura de Flujo de caja 0 0
Ajustes por conversion 0 0
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la

participacion 0 0
Otros ajustes al Patrimonio Neto 0 0
Total otros resultados integrales 0 0

Total Resultado Integral [ (1.038951) ] 60.077 |




=

FYNDGSA

finanzas y negocios

Fondo de Inversion Fynsa Deuda Chile

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre 2021

Reservas
Cobertura de Inversiones valorizadas por el método Total otras Resultado Resultado Dividendos
Concepto Aportes Flujo de caja de la participacién Otras reservas Ac lad del ejercicio provisorios Total
Saldo Inicio (+ 0 -) 16.679.667 0 0 2.194.245 2.194.245 572.445 60.077 (289.044) 19.217.390
Cambios contables (+ 0 -) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Subtotal (+ 0 -) 16.679.667 0 0 2.194.245 2.194.245 572.445 60.077 (289.044) 19.217.390
Aportes (+) 19.281.967 0 0 0 0 0 0 0 19.281.967
Repartos de patrimonio (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reparto de dividendos (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultados integrales del ejercicio: 0 0 0 0 0 0 (1.038.951) 0 (1.038.951)
Otros resultados integrales (+ o -) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros movimientos (+ 0 -) (20.075.680) 0 0 0 0 (228.967) (60.077) 289.044 (20.075.680)
Totales (+ 6 -) 15.885.954 0 0 2.194.245 2.194.245 343.478 (1.038.951) 0 17.384.726
Al 31 de diciembre 2020
Reservas
Cobertura de Inversiones valorizadas por el método Total otras Resultado Resultado Dividendos
Concepto Aportes Flujo de caja de la participacién Otras reservas A lad del ejercicio provisorios Total
Saldo Inicio (+ 0 -) 21.169.093 0 0 2.065.258 2.065.258 127.003 514.539 (69.097) 23.806.796
Cambios contables (+ 0 -) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Subtotal (+ 0 -) 21.169.093 0 0 2.065.258 2.065.258 127.003 514.539 (69.097) 23.806.796
Aportes (+) 7.689.958 0 0 0 0 0 0 0 7.689.958
Repartos de patrimonio (-) 0 0 0 0 0 0 0 (289.044) (289.044)
Reparto de dividendos (-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultados integrales del ejercicio: 0 0 0 0 0 0 60.077 0 60.077
Otros resultados integrales (+ o -) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros movimientos (+ 0 -) (12.179.384) 0 0 128.987 128.987 445.442 (514.539) 69.097 (12.050.397)
Totales (+ 6 -) 16.679.667 0 0 2.194.245 2.194.245 572.445 60.077 (289.044) 19.217.390
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Fondo de Inversion Fynsa Deuda Chile

01.01.2021 01.01.2020

CONCEPTO 31.12.2021 31-12-2020
M$ M$

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacién
Cobro de arrendamiento de bienes raices 0 0
Venta de inmuebles 0 0
Compra de activos financieros (26.089.992) (37.908.873)
Venta de activos financieros 25.684.575 43.370.271
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 457.106 4717.077
Liquidacién de instrumentos financieros derivados 0 0
Dividendos recibidos 79.837 2.312
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar 0 0
Pago de cuentas y documentos por pagar (13.464) (20.778)
Otros gastos de operacion pagados (206.425) (205.444)
Otros ingresos de operacién percibidos 0 0
Flujo neto originado por actividades de la operacién (88.363) 5.714.565
Flujo de efectivo originado por actividades de inversion
Cobro de arrendamiento de bienes raices 0 0
Venta de inmuebles 0 0
Compra de activos financieros 0 0
Venta de activos financieros 0 0
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 0 0
Liquidacién de instrumentos financieros derivados 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar 0 0
1) Pago de cuentas y documentos por pagar 0 0
2) Otros gastos de operacion pagados 0 0
3) Otros ingresos de operacion percibidos 0 0
Flujo neto originado por actividades de inversion 0 0
Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento
Obtencién de préstamos 0 0
Pago de préstamos 0 0
Otros pasivos financieros obtenidos 0 0
Pagos de otros pasivos financieros 0 0
Aportes 19.281.967 7.689.958
Reparto de patrimonio 0 0
Reparto de dividendos 0 (289.044)
Otros (20.075.679) (12.050.396)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (793.712) (4.649.482)
Aumento (disminucién)neto de efectivo y efectivo equivalente (882.075) 1.065.083
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 1.103.534 38.451
Diferencias de cambio sobre efectivo y efectivo equivalentes 0 0
Saldo final de efectivo y efectivo equivalentes 221.459 1.103.534
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 - INFORMA CION GENERAL
1.1 Tipo de Fondo

Fondo de Inversién Fynsa Deuda Chile (en adelante el “Fondo”), Run 9559-1, es un Fondo de
Inversiéon Rescatable sujeto a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros,
domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccidn de su oficina registrada es Isidora
Goyenechea 3477, piso 11, comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

Este Fondo se rige por lo establecido en la Ley N° 20.712 sobre Administracion de Fondos de
Terceros y Carteras Individuales, el Decreto Supremo de Hacienda N° 129 de 2014, por las normas
que imparte la Superintendencia de Valores y Seguros y por las disposiciones de su propio
reglamento interno.

El Fondo es administrado por Fynsa Administradora General de Fondos S.A., en adelante la
“Administradora”, cuya existencia fue autorizada mediante Resolucién Exenta N°251 de fecha 01
de septiembre de 2015 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Las cuotas del Fondo se entienden inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros, de conformidad a lo dispuesto en la Ley N° 20.712. Asimismo, con fecha 28 de
diciembre de 2017, las cuotas de las dos Series del Fondo fueron inscritas en la Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores, bajo el nemotécnico CFIFYNSADA y CFIFYNSADB.

1.2 Objetivo

El objetivo principal del Fondo serd invertir principalmente en valores e instrumentos de deuda de
corto, mediano y largo plazo de emisores nacionales, emitidos en Chile o en el extranjero, o de
emisores extranjeros que operen en Chile, con una duracién minima de cartera de 366 y méxima
3.650 dfas.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el fondo invertird al menos un 80% de su activo
en los valores e instrumentos mencionados en el parrafo precedente.

Ademds, el fondo podré celebrar los contratos de derivados con el fin de maximizar la rentabilidad
del fondo, aprovechar las variaciones que se produzcan en los mercados financieros y como
cobertura financiera para reducir riesgos indeseados en inversiones.

El Fondo invertird sus recursos en los siguientes valores e instrumentos, sin perjuicio de las
cantidades que mantenga en caja o en bancos: Instrumentos de deuda emitidos y/o garantizados por
bancos e instituciones financieras nacionales y/o extranjeras que operen en Chile, Deuda Soberana
y Corporativa, Cuotas de Fondos Mutuos, fondos de Inversién publicos y Privados y otros titulos
de deuda.
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1.3 Aprobacion de Reglamento Interno

El reglamento interno del Fondo de Inversién Fynsa Deuda Chile fue protocolizado con fecha 13
de diciembre de 2017 en la notaria de don René Benavente Cash.

Con fecha 18 de diciembre 2017, se deposité el Reglamento Interno en el Registro Publico de
Reglamentos Internos que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, de conformidad a lo
establecido en la Ley N° 20.712.

1.4 Modificaciones al Reglamento Interno
Con fecha 01 de julio de 2019 se realiza modificaciones al Reglamento Interno en la seccién III.

De acuerdo a lo establecido en la Seccion III de la Norma de Caracter General N° 365,
emitida por la Comision para el Mercado Financiero, las modificaciones introducidas al
reglamento interno de “Fondo de Inversion FYNSA Deuda Chile” (en adelante el “Fondo”
y el “Reglamento Interno”, segun corresponda), deberdn estar contenidas en un texto
refundido que deberd ser depositado en el Registro Publico de Depdsitos de Reglamentos
Internos, junto a un documento que contenga el detalle de las modificaciones efectuadas.

El detalle de las modificaciones introducidas es el siguiente:

1. En el Capitulo II, “Objeto y politica de inversion de los recursos del Fondo” se modific
el parrafo primero del nimero 1.1. del nimero UNO, “Objeto del Fondo”, incorporando la
posibilidad de que el Fondo pueda invertir en titulos de deuda de corto plazo.

2. En el Capitulo II, “Objeto y politica de inversion de los recursos del Fondo” se modificé
la letra d) del numeral tres del nimero 2.1. del nimero DOS, “Politica de Inversiones” en
el sentido de incorporar como parte de dicha politica, la inversién en cuotas de fondos de
inversiéon nacionales, cuyo principal objetivo sea invertir sus recursos, directa o
indirectamente, en toda clase de titulos de crédito o valores e instrumentos de deuda
emitidos por personas naturales o juridicas, empresas o entidades, nacionales o extranjeras,
que cuenten con una o mas garantias.

3. En el Capitulo II, “Objeto y politica de inversion de los recursos del Fondo” se eliminé
el numeral 2.4. del ndmero DOS, “Politica de Inversiones” referido a mantener invertido el
total de sus activos en valores e instrumentos con una clasificacién de riesgo BBB, N-3 o
superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley
N°18.045.

4. En el Capitulo II, “Objeto y politica de inversion de los recursos del Fondo” se modifico
el numeral 5 del nimero 3.1. del nimero TRES, “Caracteristicas y Diversificacion de las
inversiones” en el sentido de incorporar a los Fondos de Inversion Publicos dentro del 20%
del limite de inversion que tienen los fondos mutuos y fondos de inversion.
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5. En el Capitulo VI, “Series, Remuneracion, Comisiones y Gastos” se modificé el nimero
2.1.y 2.2. del nimero DOS, “Remuneracion de cargo del Fondo”, en el sentido de eliminar
la remuneracién variable que anteriormente contemplaban dichos nimeros.

6. En el Capitulo VI, “Series, Remuneracion, Comisiones y Gastos” se modificé el numeral
19y 19 letra b) del niimero 3 “Gastos de cargo del Fondo”, en el sentido de que se aumenta
el porcentaje maximo de gastos de cargo del Fondo hasta 2,00% anual y se disminuyen los
gastos de cargo del Fondo derivados de las contrataciones de servicios externos a un 1%
anual.

7. En el Capitulo VIII, “Otra informacién relevante”, se modifica el nimero TRES,
“Adquisicion de cuotas de propia emision”, en el sentido de que el Reglamento Interno
contemple la posibilidad de que el Fondo pueda invertir en cuotas de su propia emision en
conformidad a lo dispuesto por el articulo 42 y siguientes de la Ley 20.712 sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales.

8. En el Capitulo VIII, “Otra informacién relevante”, se modifica el Numeral 1 del del
séptimo pérrafo del nimero CINCO, “Politica de Reparto de Beneficios”, en el sentido de
incorporar el calculo del valor cuota a utilizar para el calculo del pago de dividendos en
cuotas liberadas del Fondo, sefialando que el valor cuota a utilizar para el célculo del
numero de cuotas a repartir, serd el correspondiente al de dos dias hébiles anteriores a la
fecha de pago

Modificacién noviembre 2019: Por la presente comunicamos que con fecha 19 de
noviembre del presente afio, el directorio de FYNSA Administradora General de Fondos
S.A. acordd efectuar las siguientes modificaciones al Reglamento Interno del Fondo de
Inversiéon FYNSA Deuda Chile que entrardn en vigencia a partir del dia 02 de diciembre
del presente afio:

1. Se modificé el numeral 1.2 “Valor cuota para conversion de aportes” del nimero UNO
“Aporte y Rescates “Capitulo VII “Aporte, Rescate, Valorizacion de Cuotas y
Contabilidad” en el sentido que se utilizara el valor cuota correspondiente al dia de la
recepcion de la solicitud del aporte, calculado en la forma sefialada en el articulo 10°
del Reglamento de la Ley.

2. Se modificé el numeral 1.3. “Rescates” del nimero UNO “Aportes y Rescates” Capitulo
VII “Aporte, Rescate, Valorizacion De Cuotas y Contabilidad” en sentido que el valor
cuota que se utilizara para el calculo del pago de rescate serd el correspondiente al dia
anterior a la fecha de pago del rescate, calculado en la forma sefialada en el articulo 10°
del Reglamento de la Ley.

3. Modificar toda mencién a la Superintendencia de Valores y Seguros, por Comision para
el Mercado Financiero; y Superintendencia por Comision.
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1.5 Inicio de Operaciones.
El Fondo inicio sus operaciones el 02 de enero de 2018.
1.6 Término de Operaciones.

El plazo de duracién del Fondo serd indefinido, sin perjuicio de lo cual la Administradora podra
acordar su disolucién y posterior liquidacion.

NOTA 2 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estos Estados Financieros se
exponen a continuacién. Estos principios han sido aplicados sistemdticamente a todo el afio
presentado, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Estos Estados Financieros, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
Board (en Adelante “IASB”).

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la Administracién utilice su criterio en el
Proceso de aplicar los principios contables del Fondo.

Estos Estados Financieros han sido preparados por la Administracién utilizando su mejor saber y
entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales que ellas
conllevan.

2.2 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020; estado de resultado, estado de cambio en el
patrimonio y estado de flujo efectivo, todos para el periodo comprendido entre el 01 de enero y 31
de diciembre de 2021 y 2020.

2.3 Conversion de moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en Pesos Chilenos. La
Administracién considera el Peso Chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos

econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los Estados Financieros son
presentados en Pesos Chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.
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b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda distinta son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
distinta son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son

incluidas en el Estado de Resultado Integral.

Las paridades al cierre del periodo es la siguiente:

Moneda 31-12-2021
Dolares Estadounidenses 844,69
UF 30.991,74

2.4 Activos y pasivos financieros, Clasificacion y medicion

A contar del 1 de enero de 2018, el Fondo a ha aplicado las disposiciones establecidas en IFRS 9,
que establece que, para efectos de clasificacién y medicidn de sus activos financieros, el Fondo debe
considerar su modelo de negocios para gestionar sus instrumentos financieros y las caracteristicas
de los flujos contractuales de dichos instrumentos. El Fondo ha clasificado sus activos financieros
en las siguientes categorias:

2.4.1 Activos financieros a costo amortizado

En esta categoria se clasifican aquellos instrumentos financieros que forman parte de un modelo de
negocios, cuyo objetivo es mantenerlos para obtener los flujos de efectivo contractuales. Asimismo,
las condiciones contractuales del activo financiero, dan lugar en fechas especificas, a flujos de
efectivo que corresponden a pagos de capital e intereses.

2.4.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros resultados integrales

En esta categoria se clasifican aquellos instrumentos financieros que forman parte de un modelo de
negocios, cuyo objetivo es mantenerlos para obtener los flujos de efectivo contractuales o bien, para
vender dichos activos financieros. Asimismo, las condiciones contractuales del activo financiero,
dan lugar en fechas especificas, a flujos de efectivo que corresponden a pagos de capital e intereses.
Adicionalmente, el Fondo puede optar por designar inversiones en instrumentos de patrimonio,
como activos financieros a valor razonable con efecto en Otros resultados integrales. En cualquier
otro caso, se registran a valor razonable con efecto en resultados.
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2.4.3 Activos financieros a valor razonable con Cambios en resultados

Los activos financieros se miden a valor razonable con cambios en resultados, a menos que se
clasifiquen a Costo amortizado o a Valor razonable con efecto en Otros resultados integrales.
Adicionalmente, el Fondo puede hacer una designacién irrevocable al momento del reconocimiento
inicial, como activo financiero a valor razonable por resultados, si con esto se eliminan asimetrias
contables.

2.4.4 Pasivos financieros

El Fondo clasifica todos sus pasivos a Costo amortizado, excepto lo siguiente:

- Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, incluyendo los derivados, que
se miden con posterioridad a su valor razonable.

- Pasivos financieros que surgen de una transferencia de activos que no cumplen las condiciones
para ser dados de baja o sean registrados con el enfoque de implicacion continuada.

- Pasivos financieros que surgen de contratos de garantia financiera.

- Pasivos financieros originados por compromisos de concesion de préstamos a una tasa inferior
a la de mercado.

- Pasivos financieros provenientes de una combinacién de negocios.

El Fondo puede optar por designar un pasivo a valor razonable con efectos en resultados, en el
reconocimiento inicial, si con ello se eliminan asimetrias contables o bien, si un grupo de
instrumentos financieros se gestionan y miden sobre la base del valor razonable como parte de su
modelo de negocios.

2.5 Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el Estado
de Situacién Financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

2.6 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen cuentas corrientes bancarias y de operacion.

2.7 Cuentas y documentos por Cobrar/Pagar por operaciones

Corresponden a los activos o pasivos propios de la operacion del fondo.

2.8 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen sobre de base devengada del tiempo transcurrido, utilizando
el método de interés efectivo e incluye intereses y reajustes.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
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2.9 Aportes (Capital Pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo
el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

2.10 Dividendos por Pagar

Al 31 de diciembre de cada afio, se confeccionaran los estados financieros anuales del Fondo, los
que seran auditados por auditores externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Comisién para el Mercado Financiero.

El Fondo distribuirda anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos
percibidos por el Fondo durante el ejercicio, pudiendo la Administradora distribuir libremente un
porcentaje superior. Para estos efectos, se considerard por “Beneficios Netos Percibidos™ por el
Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas
y gastos devengados en el periodo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley.

Este dividendo se repartird dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo cierre anual. Lo
anterior, sin perjuicio de la facultad que tiene la Administradora para efectuar semestralmente la
distribucién de dividendos provisorios con cargo a tales resultados, lo cual se comunicard a los
Aportantes mediante correo electrénico. En este dltimo caso, si el monto de los dividendos
provisorios excediere el monto de los beneficios netos susceptibles de ser distribuidos para el
ejercicio respectivo, los dividendos provisorios que se hubieren repartido podrdn ser imputados a
los Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicién de beneficios netos percibidos.

No obstante, lo dispuesto en el parrafo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los
beneficios se destinardn primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso que hubiere pérdidas
en un ejercicio, estas seran absorbidas con utilidades retenidas.

Los dividendos devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los
Aportantes, dentro del plazo antes indicado, se reajustardn de acuerdo a la variaciéon que
experimente la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago
efectivo y devengard intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.
Dichos reajustes e intereses seran de cargo de la Administradora que haya incumplido la obligacién
de distribucién y, cuando dicho 16 incumplimiento se haya producido por causas imputables a ella,
no podra deducirlos como gastos conforme a lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley sobre Impuesto
a la Renta, sin que se aplique en este caso lo establecido en el articulo 21 de la citada ley.

Los dividendos serdn pagados a quienes se encuentren inscritos a la medianoche del quinto dia hébil
anterior a la fecha en que se deba efectuar el pago en el Registro de Aportantes. Los dividendos
seran pagados en dinero, en pesos moneda nacional, salvo que el Aportante manifieste su voluntad
por escrito de recibirlos total o parcialmente en cuotas liberadas del mismo Fondo, representativo
de una capitalizacién equivalente conforme los términos, condiciones y plazos que se sefialan a
continuacion:
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1. La opcién de pagar mediante la emision de cuotas liberadas del Fondo se materializard mediante
la emisién de cuotas con cargo a la capitalizacion de todo o parte de los dividendos a ser distribuidos.

2. La referida opcién de pagar mediante la emisién de cuotas liberadas de pago deberd ser ejercida
por el Aportante mediante solicitud escrita enviada a la Administradora dentro de los 10 dias
corridos siguientes a la fecha en que la Administradora hubiere comunicado el correspondiente pago
de dividendos. En la referida solicitud, el Aportante deber4 informar, ademas, si la referida opcién
la ejerce por el todo o parte de los dividendos que le correspondieren recibir.

3. En caso de no alcanzar el entero del valor cuota respectivo, éste serd entregado en dinero al
Aportante.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando surge una obligacién como resultado de hechos pasados cuyo
importe y momento de cancelacién no siempre son determinadas. Se registran a valor justo
considerando la mejor informacién disponible a la fecha de reconocimiento.

NOTA 3 - PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha
adoptado con anticipaciéon. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

INIIF 17: Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2023. Se permite adopcién
anticipada para entidades que aplican NIIF 9 y|
INIIF 15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones No hay nuevas interpretaciones en 2021, con
fecha de aplicacién futura.

Enmiendas a NIIFs
INIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28,|Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Modificaciones a NIIF 3 corresponden a modificacionesPeriodos anuales que comienzan en o después
menores para ‘“Combinaciones de negocios” actualizadel 1 de enero de 2022.

referencias al Marco conceptual para la informacidn|
financiera y agregar una excepcidn para el reconocimiento
de pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de NIC
37 e Interpretacién 21 “Gravdmenes”

Enmienda a NIC 16, "Propiedades, planta y equipo" prohibePeriodos anuales que comienzan en o después
deducir del costo de la propiedad, planta y equipos losdel 1 de enero de 2022.

ingresos recibidos por la venta de articulos producidos
mientras se estd preparando el activo para su uso previsto.
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Enmienda a NIC 37, “Provisiones, pasivos y activosPerfodos anuales que comienzan en o después|
contingentes” aclaracion para los contratos onerosos costosdel 1 de enero de 2022.
inevitables a incluir para evaluar si un contrato generard
érdidas.
Enmienda a NIC 1, “Presentacién de estados financieros”|[Periodos anuales que comienzan en o después
aclaracion que los pasivos se clasificardn como corrientes odel 1 de enero de 2023.
no corrientes dependiendo de los derechos que existan al
cierre del periodo de reporte.
Enmienda a NIIF 17 “Contratos de seguro” el objetivo delPeriodos anuales que comienzan en o después
esta modificacion es ayudar a las entidades a implementardel 1 de enero de 2023
la Norma y facilitarles la explicacién de su desempeifio
financiero.
Enmiendas a NIC 1 y la Declaracién de Practica NIIF 2 Periodos anuales que comienzan en o después
orienta a las entidades a decidir qué politicas contablesidel 1 de enero de 2023
revelar. En este sentido, requiere que las empresas revelen
su informacién material sobre politicas contables en lugar
de sus politicas contables significativas aplicando el
concepto de importancia relativa para las revelaciones de
dichas politicas contables.
Modificaciones a NIC 8, “Politicas contables, cambios enPeriodos anuales que comienzan en o después
las estimaciones contables y errores”, las modificacionesidel 1 de enero de 2023
aclaran cémo las empresas deben distinguir los cambios en|
las politicas contables de los cambios en las estimaciones
contables. Esa distincion es importante porque los cambios|
en las estimaciones contables se aplican prospectivamente
solo a transacciones futuras y otros eventos futuros, pero los
cambios en las politicas contables generalmente también se
aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros
eventos pasados.
Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, aclara quePeriodos anuales que comienzan en o después
la exencidn del reconocimiento inicial de impuesto diferidodel 1 de enero de 2023
relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola|
transaccion, no se aplica a transacciones en las que surgen
importes iguales de diferencias temporarias deducibles ¢
imponibles en el reconocimiento inicial, tales como
arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento.

La Administracién estima que la adopcién de las Normas, Enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, no
tendrd un impacto significativo en los estados financieros del Fondo de Inversion Fynsa Deuda Chile, en el
periodo de su aplicacién inicial.
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NOTA 4. CAMBIOS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta ningtin cambio en los criterios contables utilizados en la
presentacion de sus estados Financieros.

NOTA 5. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del Fondo y disponible en

la oficina de la Administradora ubicada en Isidora Goyenechea N°3477 piso 11, Las Condes, en nuestro
sitio Web www.fynsa.cl y en la pdgina de la comisién para el Mercado Financiero www.cmfchile.cl .

El Fondo podrd invertir sus recursos en los siguientes valores e instrumentos, sin perjuicio de las cantidades
que mantenga en caja y bancos:

(1) Deuda bancaria:

(a) Instrumentos de deuda emitidos y/o garantizados por bancos e instituciones financieras
nacionales.

(b) Instrumentos de deuda emitidos y/o garantizados por bancos e instituciones financieras
extranjeras que operen en Chile.

(2) Deuda soberana y corporativa:

(a)  Instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile o la Tesoreria
General de la Republica.

(b) Bonos efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras chilenas, cuya emisién
haya sido registrada en la Superintendencia.

(c) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda, incluido pagarés, de entidades emisoras
chilenas, cuya emisién no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos de aquellos
inscritos en el registro que lleva la Superintendencia.

(d) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda, incluido pagarés, emitidos por entidades
chilenas en el extranjero, cuya emisién haya o no sido registrada como valor de oferta publica
en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por
auditores externos de reconocido prestigio.

(3) Cuotas de fondos mutuos, fondos de inversion y fondos de inversion privados:
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(a) Cuotas de fondos mutuos nacionales de aquellos a que se refiere la Ley N° 20.712, cuyo objeto
principal sea invertir en uno o més de los valores e instrumentos referidos en los nimeros (1) y
(2) precedentes.

(b) Cuotas de fondos de inversidn nacionales de aquellos a que se refiere la Ley N° 20.712, cuyo
objeto principal sea invertir en uno o mds de los valores e instrumentos referidos en los nimeros
(1) y (2) precedentes.

(c) Cuotas de fondos de inversidn privados de aquellos a que se refiere la Ley N° 20.712, cuyo objeto
principal sea invertir en uno o més de los valores e instrumentos referidos en los nimeros (1) y
(2) precedentes.

(d) Cuotas de fondos de inversién nacionales, cuyo principal objetivo sea invertir sus recursos,
directa o indirectamente, en toda clase de titulos de crédito o valores e instrumentos de deuda
emitidos por personas naturales o juridicas, empresas o entidades, nacionales o extranjeras, los
cuales cuenten con una o mds garantias.

(4) Otros titulos de deuda:

(a) Carteras de crédito o de cobranzas, de aquéllas a que se refiere el articulo 135 de la Ley N°
18.045 de Mercado de Valores;

(b) Titulos que representen productos, facturas y otros instrumentos autorizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros, que sean o no objeto de negociacién en bolsas de
productos nacionales.

(¢)  Titulos de deuda de Securitizacion que cumplen requisitos establecidos por Superintendencia.
El Fondo podra invertir libremente en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo.

El Fondo mantendra una duracién minima de la cartera de inversiones de 366 dias y una duracién maxima
de 3.650 dias.

El mercado al cual el fondo dirigird sus inversiones serd principalmente el mercado nacional, sin perjuicio
de poder invertir adicionalmente en titulos emitidos en el extranjero conforme a las politicas del presente
reglamento.

Los mercados, valores e instrumentos en los que invertird el fondo deberdn cumplir con las condiciones y
requisitos que establezca la Superintendencia, si fuere el caso.

Los saldos disponibles serdn mantenidos principalmente en pesos moneda nacional y en dicha moneda
estardn denominado principalmente los instrumentos en los que invierta el fondo, sin perjuicio que no
existen limitaciones para la mantencién de otras monedas o que los instrumentos estén denominados en
moneda distinta, en la medida que se dé cumplimiento a la politica de inversion regulada en el presente
reglamento interno.
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El fondo podra invertir sus recursos en cuotas emitidas por fondos administrados por la administradora o
por personas relacionadas a ella o de su mismo grupo empresarial, en los términos contemplados en el
articulo 61 de la ley.

Rentabilidad. Se deja expresa constancia que el fondo no garantiza de forma alguna rentabilidad positiva.
El fondo no invertird en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la administradora.

Custodia de instrumentos. Los instrumentos que formen parte de la cartera del fondo seran custodiados de
acuerdo a la ley y a las instrucciones que al efecto dicte la superintendencia.

Valorizacion de las inversiones. Las inversiones del fondo se valorizaran y contabilizardn de conformidad
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS”), por lo dispuesto en las instrucciones
especificas de la superintendencia y sus posteriores modificaciones, y la demds normativa legal y
reglamentaria aplicable sobre esta materia.

Limites de inversion por tipo de instrumento. El Fondo deberd cumplir con los siguientes limites
méximos de inversidn respecto de cada instrumento:

Instrumento Limite Maximo
(1) Deuda DanCaria. ..........eenieit ettt et e e 100%
(2) Deuda soberana y corporativa: @) ¥ b) ..ocooevueiuiiiiiiiiiiiii e 100%
(3) Deuda soberana y COTrporativa: €) «...euueuerneentenenntintenieenteteneeeeneeaeaneens 30%
(4) Deuda soberana y corporativa: d) ........ooeiueiiiiiiiiii e, 30%
(5) Cuotas de fondos mutuos, fondos de inversién y fondos de inversién, publicos y 20%
PIIVAAOS . . ¢ttt e e e

(6) Otros titulos de deuda. ... ...co.iiiniii il 50%

Limites de inversion por emisor. Adicional a lo anterior, en la inversion de los recursos del Fondo debera
observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada valor e instrumento y
del grupo empresarial al cual pertenecen:

1)

(2)

3
)

Inversién en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor, excluido el Banco
Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y fondos de inversién privados: Hasta un 10%
del activo del Fondo.

Inversién en instrumentos o valores emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de
la Republica: Hasta un 100% del activo del Fondo.

Cuotas emitidas por un mismo fondo de inversion privado: Hasta un 20% del activo del Fondo.
Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo del Fondo.

Excepciones a los limites de inversion. Los limites indicados en el nimero UNO y en el numeral 3.1
precedentes y en los numerales 4.1 y 4.3 siguientes, todos del reglamento interno., no se aplicaran durante
(1) los primeros 90 dias de operacién del Fondo; (ii) un periodo de 30 dias en caso que, el Fondo reciba
solicitudes de rescates por montos que excedan de un 10% de sus activos. Deberan considerarse para estos
efectos una o més solicitudes de rescate que en su conjunto excedan de dicho porcentaje, siempre y cuando
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las solicitudes consideradas hayan ocurrido dentro de un periodo de 7 dias corridos, contados a partir de
la primera solicitud de rescate considerada al efecto; y, (iii) durante el proceso de liquidacién del Fondo.

Excesos de inversion Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en el presente
Reglamento Interno, cuando se deban a causas imputables a la Administradora, deberdn ser subsanados
en un plazo que no podré superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en que
dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, se deberd regularizar los excesos de
inversion dentro del plazo de 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el exceso. Una vez
producido un exceso de inversion, el Fondo no podré realizar nuevas inversiones en dichos instrumentos.
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NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
6.1 Gestion de Riesgos Financieros

La Administracién del Fondo mantiene una estrategia de gestion del riesgo financiero, basada en
politicas, procedimientos e indicadores de gestion, todos ellos orientados a efectuar una cobertura,
control y adecuada gestion sobre los riesgos a que estd expuesto el Fondo.

La Administracion ha clasificado estos riesgos de acuerdo a lo siguiente:
- Riesgos financieros
o Riesgo de mercado
o Riesgo de tipo de cambio
o Riesgo de tasa de interés
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de crédito

De acuerdo a lo sefialado en la Circular N* 1869, el Directorio de la Administradora ha establecido
politicas y procedimientos que permiten fijar los limites de riesgo aceptables de exposicion a los
riesgos, periodicidad de evaluaciones y métricas de medicion.

La Administradora posee una estructura organizacional apta para la administracién y el control de
todos los riesgos derivados de las actividades.

6.2 Riesgo Financiero
a) Riesgo de Mercado:

El Fondo, dada su naturaleza, se estd expuesto a pérdidas econdémicas ocasionadas por movimientos
adversos en los factores de mercado, tales como precios, tasa de interés, monedas, afectando el valor
de cualquier operacidn o contrato.

- Riesgo precio:

Definicién: Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variacién del valor
de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto
del cambio en las condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones
en el precio de los titulos mantenidos en la cartera del fondo.

Forma de administrarlo y mitigarlo: El fondo cuenta con limites que impiden que el riesgo se
concentre en forma excesiva en un emisor, tipo de instrumento o moneda, cuando no es deseado,
dado el objetivo de inversién del fondo:

a. Limite por emisor: hasta 10%
b. Limite por grupo empresarial: hasta 25%
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- Riesgo Tipo de Cambio:

Definicién: Se entiende como riesgo de tipo de cambio, la contingencia de pérdida por la variacién
del valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion,
producto del cambio en las condiciones de mercado representado por movimientos adversos o
variaciones en los tipos de cambio.

Forma de administrarlo y mitigarlo: El fondo podré celebrar contratos de forwards tanto en Chile
como en el extranjero. Los contratos de forwards podridn celebrarse respecto de todo tipo de
monedas en las que estd autorizado a invertir el fondo, tasas de interés e instrumentos de deuda.
Estos contratos se celebrardn con el objeto de cobertura e inversion para efectos de proteger el fondo
de las variaciones que se produzcan en los mercados financieros y maximizar la rentabilidad del
mismo. Cabe sefialar, que no es politica de la Sociedad Administradora mantener al fondo un 100%
cubierto, ya que la exposiciéon a monedas extranjeras puede ser deseable por parte del portfolio
manager, dependiendo de las circunstancias de mercado y las expectativas que tenga de la evolucioén
de las monedas en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta los siguientes activos y pasivos por moneda:

Al 31 de diciembre de 2021

Activos Descripcion Tipo de moneda  Monto en
MS
Efective v efectivo equivalente Cuentas corrientes bancarias 55 221439
Activos financieros a valor razonable por resultados Depositos a plazo 55 3.007.008
Activos financieros a valor razonable por resultados  Bonos UF 13.602.710
Activos financieros a valor razonable por resultados  Fondos de Inversion 55 529.632
Cuentas v documentos por cobrar por operaciones  Cuentas por Cobrar 55 41.080
17.401.889
Pasivos Descripcion Tipo de moneda  Monto en
MS
Otros documentos y cuentas por pagar Cuentas por pagar 15 1.654
Otros pasivos no corrientes Otros 55 13.759
Provisiones Provisiones 53 1.750

Total 17.163
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Al 31 de diciembre de 2020

Activos Descripcion Tipo de moneda  Monto en
M$
Efectivo v efectivo equivalents Cuentas corrientes bancarias 33 1.103.534
Activos financieros a valor razonable por resultados  Deposttos a plazo 5 37690
Activos financierns a walor razonable por resultados  Bonos UF 17168 616
Activos financieros a valor razonable por resultados  Fondoz de Inversidn 3% 821,723
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones  Cuentas por Cohrar 33 102 493
19.234.056
Pasivos Descripcion Tipo de moneda  Monto en
M$
Otros documentos ¥ cuentas por pagar Cuentas por pagar 55 1452
Otros pasivos o cottientes Oitrog ' 3% 14 811
Provisiones Provisiones 35 403
Total 16.666

- Riesgo Tasa de Interés:

Definicién: Se entiende por riesgo de tasa de interés, la contingencia de pérdida por la variacion del
valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversién,
producto del cambio en las condiciones de mercado representado por movimientos adversos o
variaciones en las tasas de interés.

Forma de administrarlo y mitigarlo: El fondo podré celebrar contratos de forwards tanto en Chile
como en el extranjero. Los contratos de forwards podrin celebrarse respecto de todo tipo de
monedas en las que estd autorizado a invertir el fondo, tasas de interés e instrumentos de deuda.
Estos contratos se celebrardn con el objeto de cobertura e inversion para efectos de proteger el Fondo
de las variaciones que se produzcan en los mercados financieros y maximizar la rentabilidad del
mismo.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta los siguientes activos y pasivos, por tasa de interés:
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Al 31 de diciembre de 2021

Activos Descripcion Tasa de Monto en
Interés MS
Efectivo y efective equivalente Cuentas corrientes bancarias - 221459
Activos fimancieros a valor razonable por resultados Depositos a plazo 3.007.008
Activos financieros a valor razonable por resultados Bonos 13.602.710
Activos financieros a valor razonable por resultados Fondos de Inversion - 529.632
Cuentas v documentos por cobrar por operaciones  Cuentas por Cobrar 41.080
17.401.889
Pasivos Descripcion Tipo de moneda  Monto en
MS
Cuentas v documentos por pagar por operaciones  Cuentas por Pagar - 1.654
Total 1.654
Al 31 de Diciembre de 2020
Activos Descripcion Tasa de Monto en
Interés M$
Efectivo v efectivo equivalente Cuentas corrientes bancatias - 1.103.534
Activos financierns a valor razonable por resultadns  Depdsitos a plazo 37630
Activos financieros a valor razonable por resultados  Bonos 17.168.614
Activos financieros a valor razonable por resultados  Fondos de Inversion - 821,723
Cuentas v documentos por cobrar por operaciones  Cuentas por Cohrar 102493
10.234.056
Pasivos Descripcion Tipo de moneda  Monto en
M$
Cuentas v documentos por pagar por operaciones Cuentas por Pagar - 1452

Total 1452
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b) Riesgo de Crédito.
Por tratarse de un fondo financiero, este riesgo ocurre ante potenciales pérdidas econémicas debido
al incumplimiento por parte de un tercero de los términos y las condiciones que estipula un contrato

o un convenio. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

Riesgo crediticio del emisor.

Exposicion a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los instrumentos de un emisor, en los
cuales invierte el fondo.

Forma de administrarlo y mitigarlo: El fondo cuenta con limites que impiden que el riesgo se
concentre en forma excesiva en un emisor, tipo de instrumento o moneda, cuando no es deseado,

dado el objetivo de inversion del fondo:

a. Limite por emisor: hasta 10%
b. Limite por grupo empresarial: hasta 25%

Riesgo crediticio de la contraparte.

Exposicién a potenciales pérdidas como resultado de un incumplimiento de contrato o del
incumplimiento de una contraparte a su parte de una transaccién en el proceso de compensacion y
liquidacion.

Forma de administrarlo y mitigarlo: Respecto al riesgo crediticio de la contraparte, el fondo solo
podréd celebrar pactos de compra con compromiso de retroventa con instituciones bancarias,
financieras o intermediarias de valores, y no podra mantener mds de un 10% de los activos del fondo
con una misma entidad.

Al 31 de diciembre de 2021

Activos Descripcion Tipo de Fecha de Clasificacion de  Monto en
valuacion vencimiento Riesgo MS
Activos financieros a valor razonable por resultados Depésitos a plazo A valor razonable N-1 3.007.008
Activos financieros a valor razonable por resultados  Bonos A valor razonable Entre AAA YD 13.602.710
Activos financieros a valor razonable por resultados Fondos de Inversion A valor razonable 529.632
17.139.350
Al31 de diciembre de 2020
Activos Descripcion Tipo de Fecha de Clasificacion de  Monto en
valuacion vencimiento Riesgo M$
Actrvos financieros a valor razonable por resultados  Depdsitos a plazo £ valor razonable -1 37.690
Activos financieras a valor razonable por resultados  Bonos 4 valot razonable Entre AddvD 17168615
Activos financieros a valor razonable por resultados  Fondos de Inversion A valor razonable 821723

18.028.029
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¢) Riesgo de Liquidez:

Se entiende por riesgo de liquidez, a la incapacidad que puede enfrentar el fondo por cumplir en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con los aportantes, debido a la
diferencia de tiempo que media entre los ingresos por venta y las disminuciones de capital del fondo.

Forma de administrarlo y mitigarlo: El fondo tendrd como politica mantener invertido un monto no
inferior a un 5% de los activos en instrumentos de alta liquidez, o mantener una capacidad de
endeudamiento equivalente a ese porcentaje.

Para los efectos de lo sefialado precedentemente, se entenderd que tienen el cardcter de alta liquidez,
ademads de las cantidades que se mantenga en caja, bancos, depdsitos y cuentas por cobrar: (i) los
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica o que se
encuentren garantizados por el Estado de Chile, (ii) los instrumentos de deuda e intermediacién con
un vencimiento menor a 365 dias; y (iii) cuotas de fondos que consideren el pago total de rescates
dentro de 10 dias.

Al 31 de diciembre de 2021, la posicién presenta lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021

Activos Descripcion Saldos Vencto menor Vencto de 30 Vencto a
en bancos a 30 dias dias a 1 afio mas de 1 afio
Efectivo v efective equivalente Saldos en bancos 221.459 - -
Actives fimancieros a valor razonable por resultades Depositos a plazo - - 2.682.047 324.961
Activos financieros a valor razonable por resultados Bonos - 1.146.971 12.455.739
Actives financieros a valor razonable por resultados Fondos de Inversion 529.632 - -
Cuentas v documentos por cobrar por operaciones  Cuentas por Cobrar - 41.080 - -
Total 751.001 ” 41.080 3.529.018 12.780.700
Pasivos Descripecion Vencto menor Vencto de 30  Vencto a
a 30 dias dias a 1 afioc mas de 1 afio
Otros documentos v cuentas por pagar Cuentas por pagar 1.654 - -
Otros pasivos Otros 13.759 - -
Total 15.413 - -
Al 31 de diciembre de 2020
Activos Descripcion Saldos Vencto menor Vencto de 30 Venctoa
en hancos a 30 dias dias a 1 afio mas de 1 afio
Efectivo v efective equivalente Saldos en bancos 1.103.534 -
Activos financierns a valor razonable por resultados  Depdsttos a plazo - - - 37.630
Activos financieros a valor razonable por resultados  Bonos - 1.469.115 15.699 501
Aotivos financieros a valor razonable por resultados  Fondos de Inversion 321.723 -
Cuentas v documentos por cobrar por operaciones  Cuentas por Cobrar - 102.433 - -
Total 1.925.256 102.493 1.469.115 15.737.191
Pasivos Descripcion Vencto menor Vencto de 30 Venctoa
a 30 dias dias a 1 afio mas de 1 afio
Ctros documentos ¥ cuentas por pagar Cuetitas por pagar 1.452
Otrog pasivos Otros 14 811

Total 16.263 - -
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Estimacion del valor razonable

De acuerdo a NIIF 13 Medicién de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable”, el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (o mas ventajoso),
en la fecha de la medicidén en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida),
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimando utilizando otra técnica
de valoracién. Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al
medir el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, de la
misma forma en que los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo, en la fecha de medicion.

La medicién a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado
principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado
observable para proporcionar informacién para fijar el precio en relacién con la venta de un activo,
o la transferencia de un pasivo a la fecha de la medicion, el valor razonable se obtendrd de suponer
una transaccién en dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que
mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion, se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable, tiene un precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mds representativo del valor razonable, en
esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable independientemente de donde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquia del
valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad
mds alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos y pasivos idénticos,
y la prioridad mads baja a los datos de entrada no observables.

Al 31 de diciembre de 2021

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MS MS M3 MS
Efectivo y efectivo equivalente 221.459 - - 221459
Depositos a plazo 3.007.008 - - 3.007.008
Bones 13.602.710 - - 13.602.710
Fondos de Inversion 529.632 529.632

17.360.809 - - 17.360.809
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Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

M$ M$ M% M$
Efectivo v efectivo equivalente 1.103.534 1.103.534
Depdsttos a plazo 37.690 37.690
Bonos 17.168.616 17.168.616
Fondos de Inversion 821.723 821.723
19.131.563 19.131.563

NOTA 7 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de la politica de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos
y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Al respecto, para los estados financieros presentados, en general, no existen estimaciones ni supuestos que
generen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El saldo incluido como efectivo y efectivo equivalente, se presenta de acuerdo con el siguiente detalle:

. . . 31-12-2021 31-12-2020
Efectivo y efectivo equivalente NS NS
Cuentas Corrientes bancarias y de operaciones 221.459 1.103.534
Total 221.459 1.103.534

NOTA 9-ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Composicion de la Cartera:

31-12-2021 31-12-2020
% del % del
Concepto Nacional | Extranjero Total total de | Nacional | Extranjero | Total | total de
activos activos

Titulos de Renta Variable
Cuotas de fondos mutuos - - -1 0,00% - - -1 0,00%
Cuotas de fondos de inversion 529.632 - 529.632| 3,04% 821.723 - 821.723 | 4,27%
Subtotal 529.632 - 529.632| 3,04% | 821.723 - 821.723| 4,27%
Titulos de Deuda
Depésito a plazo y otros
titulos de bancos e
instituciones financieras 3.007.008 -1 3.007.008 | 17,28% 37.690 - 37.690| 0,20%
Bonos Registrados 13.602.710 -113.602.710| 78,17% | 17.168.616 -117.168.616 | 89,26%
Subtotal 16.609.718 -1 16.609.718 | 95,45% | 17.206.306 - 117.206.306 | 89,46 %
Totales 17.139.350 -117.139.350 | 98,49 % | 18.028.029 -1 18.028.029 | 93,73 %
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b) Movimiento de Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultado es el siguiente:

31.12.2021 31.12.2020
M$ M$
Saldo al inicio de titulos de renta variable y deuda. 18.028.029 23.786.947
Compra de titulos de deuda 26.089.992 37.908.873
Venta/Vencimiento de titulos de deuda (25.684.575) (43.370.271)
Intereses y Reajustes recibidos (457.106) (477.077)
Intereses y reajustes 1.709.405 998.327
Cambio en el valor razonable (1.511.240) (281.988)
Resultado en venta de instrumentos (1.095.116) (438.319)
Otras variaciones 59.961 (98.463)
Saldo Final de titulos de deuda 17.139.350 18.028.029

NOTA 10 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR POR OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de las cuentas y documentos por cobrar es el siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
Detalle M$ M$
Cortes de cupones y otros 41.080 102.493
Total 41.080 102.493

NOTA 11 - INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 31 de diciembre del 2021, el fondo no mantiene Inversiones valorizadas por el método de la participacion.

NOTA 12 - PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2021, el fondo no mantiene propiedades de inversién

NOTA 13 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR POR OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de las cuentas y documentos por pagar es el siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
Detalle M$ M$
Otros gastos de operacion 1.654 1.452
Total 1.654 1.452
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NOTA 14 - REMUNERACIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Al 31 de diciembre de 2021, se presenta el saldo pendiente por concepto de comision de administracién
equivalente a M$ 13.759, para el 31 de diciembre de 2020 el monto fue de M$ 14.811.

NOTA 15- OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de los otros pasivos es el siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
Detalle M$ M$
Provision Market Maker. 1.750 403
Total 1.750 403

NOTA 16 - CUOTAS EMITIDAS

Al 31 de diciembre de 2021, las cuotas emitidas y pagadas del Fondo son:

Total, Cuotas Emitidas Cuotas . Cuotas Suscritas | Cuotas Pagadas
Comprometidas
16.795.632 16.795.632 16.795.632 16.795.632

Al 31 de diciembre de 2020, las cuotas emitidas y pagadas del fondo son:

Total, Cuotas Emitidas Cuotas . Cuotas Suscritas | Cuotas Pagadas
Comprometidas
17.786.945 17.786.945 17.786.945 17.786.945

Los movimientos mds relevantes de cuotas en el periodo 01 de enero y 31 de diciembre 2021 es el siguiente:

Serie A
Movimiento Com(li:’lgltr?estidas sSsllc(:’:i‘;s l:\l;ztc;l;s Total
Saldo de Inicio 10.154.379 10.154.379 10.154.379 10.154.379
Colocaciones del periodo 9.239.438 9.239.438 9.239.438 9.239.438
Transferencias - - - -
Disminuciones (10.000.271) (10.000.271) (10.000.271) (10.000.271)
Saldos de cierre 9.393.546 9.393.546 9.393.546 9.393.546
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Serie B
.. Cuotas Cuotas Cuotas
Movimiento Comprometidas suscritas Pagadas Total
Saldo de Inicio 7.632.566 7.632.566 7.632.566 7.632.566
Colocaciones del periodo 8.579.730 8.579.730 8.579.730 8.579.730
Transferencias - - - -
Disminuciones (8.810.210) (8.810.210) (8.810.210) (8.810.210)
Saldos de cierre 7.402.086 7.402.086 7.402.086 7.402.086

Los movimientos mds relevantes de cuotas en el periodo 01 de enero y 31 de diciembre 2020 es el siguiente:

Serie A
Cuotas Cuotas Cuotas
Movimiento Comprometidas suscritas Pagadas Total
Saldo de Inicio 12.288.314 12.288.314 12.288.314 12.288.314
Colocaciones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones (2.133.935) (2.133.935) (2.133.935) (2.133.935)
Saldos de cierre 10.154.379 10.154.379 10.154.379 10.154.379
Serie B
Cuotas Cuotas Cuotas
Movimiento Comprometidas suscritas Pagadas Total
Saldo de Inicio 9.640.811 9.640.811 9.640.811 9.640.811
Colocaciones del periodo - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones (2.008.245) (2.008.245) (2.008.245) (2.008.245)
Saldos de cierre 7.632.566 7.632.566 7.632.566 7.632.566

NOTA 17 - REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo no ha efectuado repartos de beneficios.

Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo efectué repartos de beneficios de acuerdo con lo siguiente:

SERIE A
Monto por cuota Monto Total Tipo de
Fecha de distribucién M$ Distribuido M$ | Dividendo
24-06-2020 14,22759 175.262 definitivo
SERIE B
Monto por cuota Monto Total Tipo de
Fecha de distribucion M$ Distribuido M$ | Dividendo
24-06-2020 14,26580 113.782 definitivo

El 100% del dividendo distribuido M$ 289.044 se concreté en dinero.
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NOTA 18 - RENTABILIDAD DEL FONDO

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo presenta una rentabilidad de:

Serie A
Tipo de Rentabilidad Periodo Actual | Ultimos 12 Meses | Ultimos 24 Meses
Nominal Serie A -3,8823% -3,8823% -2,9252%
Real -9,8413% -9,8413% -11,3253%
Serie B
Tipo de Rentabilidad Periodo Actual | Ultimos 12 Meses | Ultimos 24 Meses
Nominal Serie B -4,3644% -4,3644% -3,8884%
Real -10,2936% -10,2936% -12,2052%

“La rentabilidad se obtiene por la variacién porcentual entre la comparacion de los valores cuotas de dos
periodos. El valor cuota es determinado por el patrimonio dividido por el nimero de cuotas. Cuando el
patrimonio este rebajado por los dividendos otorgados, el monto de dividendo por cuota es agregado al valor
cuota que fue afectado por la disminucion. Respecto de las disminuciones de capital, podria darse una
situacién similar, la de agregar la porcién de disminucién por cuota. Para las rentabilidades reales, tratdndose
de valores cuotas $, los valores cuotas anteriores son actualizados por la variacién de la unidad de fomento”.

NOTA 19 - VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta valor econémico de la cuota.

NOTA 20 - INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE
INVERSION

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantiene cuotas de Fondos de Inversion.

Al 31 de diciembre 2021
U9 Total Fondo
Nemotécnico del  Monto Total Inversion del Monto % inversion
Nombre Emisor Instrumento Invertido emisor Inversion del emisor
Fondo de Inversion Renta Fija Privada 2 CFIFYNRF2C 516.739 100, 0 516739 100, 0
Fondo de Inverzion Deuda Chile CFIFTNSADE 12.893 0,17 12.893 0,17
TOTAL 519.632 529,632
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Al 31 de diciembre 2020
%9 Total Fondo
Memoiécnico del Monio Total Inversion del Monto 0 inversion
Nombre Emisor Insirumente Invertido emisor Inversiom del emisor
Fondo de Irerersion Benta Fija Privada 2 CFIFYHEF2C A72.A90 00 04 A7 a%0 0o 04
Fonda de Irsrersidn Denda Chile CFIFYHNSADE 149033 1,84 142 033 1,84
TOTAL 821723 821.723

NOTA 21 - EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no registré excesos de inversién respecto de los limites establecidos
en la Ley N° 20.712 y/o reglamento interno del Fondo.

NOTA 22 - GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no mantiene gravdmenes ni prohibiciones asociadas a sus inversiones.

NOTA 23 — CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre 2020, la custodia de valores es la siguiente:

Al 31 de diciembre 2021
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Inversiones en . Inversiones en .
Monto C Instr Emitid % sul:ir:l ;:?;:ld:cllru Monto Custodiado |Instrumentos Emitidos " sul;r:l ;?;:;:cllru
ENTIDADES por Emisores por Emisores
Nacionales Extranjeros
M3 MS
1] 2) 3 4 5 (6)
BANCO DE CHILE 17.139.350 100% 98.49%
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES
EN CUSTODIA 17.139.350 100% 98.49%
Al 31 de diciembre 2020
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sohre total % sohre total
Inversiones en . Inversiones en .
Monin Custodiado | Instrumentos Emitidos | ** ™ 1 850 | Monty Custodiado  [Instrumenios Emitidos | *%r e A0
ENTIDADES por Emisores por Emisores
Macionales Extranjeros
M§ M§
L4Y] @) @ “@ @) (]
BANCO DE CHILE 18.028.029 100%, 03,734
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES
EN CUSTODIA 18.028.029 100%, 03,735
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NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS
Se considera que las partes estdn relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o

ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores

a) Remuneracion por Administraciéon

31.12.2021 | 31.12.2020
Detalle
M$ M$
Comisién de administracion Fija 198.525 193.378
Comision de administracion Variable - -
Total 198.525 193.378
Remuneracion Fija:
La remuneracion fija del Fondo es la siguiente:
Denominacion (Serie) Remuneracion Fija
Serie A Hasta un 0,70% anual sobre el patrimonio del Fondo, IVA Incluido
Serie B Hasta un 1,2% anual sobre el patrimonio del Fondo, IVA Incluido

La Remuneracion Fija establecida para las Series A y B se calcula sobre el patrimonio del Fondo,
devengindose diariamente y deduciéndose mensualmente, por periodos vencidos, dentro de los cinco
primeros dias hébiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la remuneracién que se
deduce.

Para efectos de calcular la Remuneracién Fija de las Series, la Administradora determinara el dltimo dia
habil de cada mes la suma del devengo diario. Por su parte, la participacién de cada Serie de cuotas en el
valor promedio del patrimonio del Fondo se determina segin su prorrata que corresponde a las cuotas
pagadas de cada Serie en el total de cuotas pagadas del Fondo.

La Administradora lleva un registro completo de la Remuneracion Fija aplicada a cada Serie y métodos de
calculo de ésta, la cual estard a disposicién de los Aportantes en las oficinas de la Administradora.

Se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha corresponde a un 19% por lo que, en caso de
modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la Remuneracion Fija a que se refiere el presente numeral se
actualiza segtin la variacién que experimente dicha tasa.
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El Fondo no contempla remuneracién variable.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

Serie A
Cuotas
alinicio | Cuotas Cuotas Cuotas al Monto en cuotas | % sobre
% sobre del adquiridas | rescatadas | cierre del al cierre el patrimonio
Tenedor patrimonio neto ejercicio | en el afio en el afio ejercicio ejercicio M$ neto
Sociedad administradora - - - - - -
Personas y empresas relacionadas - - - - - -
Accionistas de la Soc.
Administradora - - - - - -
Trabajadores - - - - - -
Serie B
Cuotas
alinicio | Cuotas Cuotas Cuotas al Monto en cuotas | % sobre
% sobre del adquiridas | rescatadas | cierre del al cierre el patrimonio
Tenedor patrimonio neto ejercicio | en el afio en el afio ejercicio ejercicio M$ neto

Sociedad administradora

Personas y empresas relacionadas

Accionistas de la Soc.
Administradora

Trabajadores

¢) Transacciones con personas relacionadas

A continuacién, se detallan las transacciones que el Fondo ha efectuado con otro Fondo de la misma
Sociedad Administradora, con personas relacionadas a ésta, o con otros participes del Fondo:

Al 31 de diciembre de 2021:

Efecto en
Naturaleza de la Descripcion de la Monto | resultado
RUT Sociedad relacién relacién MS$ M$
Al 31 de diciembre de 2020:
Efecto en
Naturaleza dela | Descripcion de la Monto | resultado
RUT Sociedad relacion relacion M$ M$
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NOTA 25 - GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN

BENEFICIO DEL FONDO (ARTICULO 12 LEY N° 20.712).

Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de la garantia es el siguiente:

Representante de los

Naturaleza Emisor .. Monto UF Vigencia
Beneficiarios
Péliza de Garantia Desde | Hasta
N° 16-000000055636 | HDI Seguros S. A. | HDI Seguros S.A. 10.000 | 10-01-2021  10-01-2022

NOTA 26 - OTROS GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2021, el detalle de los otros gastos de operacion es el siguiente:

Monto
Monto Acumulado
Acumulado Ejercicio
Ejercicio Actual Anterior
01-01-2021 01-01-2020
Tipo de Gasto 31-12-2021 31-12-2020
M$ M$
Gastos Operacionales 16.743 14.236
Gastos de Auditoria 2423 -
Gastos Legales y Notariales 535 -
Market Maker 902 4.707
Outsourcing Contabilidad 1.784 2.105
Otros Gastos 925 5.830
Totales 23.312 26.877
% Sobre el activo del fondo 0,1340 % 0.1474%
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Los valores cuota al 31 de diciembre de 2021, se presentan en el siguiente cuadro:

Serie A Serie B
Mes Valor Libro | Valor Mercado | Patrimonio N° Valor Libro | Valor Mercado | Patrimonio N°
Cuota Cuota M$ Aportantes Cuota Cuota M$ Aportantes
1| 1.114,2332 1.078,9700 13.529.703 1 1.080,2737 1.048,1200 9.421.477 3
2 1.122,5528 1.078,9700 16.864.411 1 1.087,7272 1.086,3900 12.084.455 8
3| 1.107,5760 1.078,9700 12.122.726 1 1.072,7593 1.090,9300 11.998.832 9
4| 1.085,5158 1.078,9700 10.406.713 1 1.050,9610 1.061,5300 11.601.038 9
5| 1.084,4515 1.078,9700 10.625.148 1 1.049,4895 1.061,5300 10.972.529 9
6| 1.067,1884 1.078,9700 10.200.338 1 1.032,3593 1.040,7600 9.345.507 9
7| 1.055,6488 1.078,9700 10.389.963 2 1.020,7981 1.040,7600 8.622.771 9
8| 1.068,5348 1.078,9700 10.751.579 2 1.032,8201 1.040,7600 10.083.101 10
9| 1.048,1877 1.078,9700 10.348.034 2 1.012,7328 1.040,7600 9.667.166 10
10| 1.044,6860 1.078,9700 10.098.738 2 1.008,9132 1.040,7600 8.106.168 10
11| 1.044,1073 1.078,9700 10.090.011 2 1.007,9672 1.040,7600 7.731.537 10
12 1.051,3013 1.078,9700 9.875.447 2 1.014,4814 1.040,7600 7.509.278 10
Los valores cuota al 31 de diciembre de 2020, se presentan en el siguiente cuadro:
Serie A Serie B
Mes Valor Libro | Valor Mercado | Patrimonio N° Valor Libro | Valor Mercado | Patrimonio N°
Cuota Cuota M$ Aportantes Cuota Cuota M$ Aportantes

1| 1.107,0856 1.078,9700 13.351.809 1 1.078,7278 1.077,6600 10.665.720 10
2| 1.090,8385 1.078,9700 13.197.652 1 1.062,4787 1.065,5600 9.689.871 9
3| 1.040,0001 1.078,9700 12.673.505 1 1.012,5331 1.030,3500 8.603.487 9
41 1.059,2170 1.078,9700 12.846.639 1 1.030,8199 1.030,3500 8.894.931 9
5| 1.049,4337 1.078,9700 12.907.735 1 1.020,8665 1.030,3500 9.010.313 9
6| 1.040,1746 1.078,9700 12.075.620 1 1.011,4405 1.030,3500 9.054.488 9
7| 1.040,3214 1.078,9700 11.898.694 1 1.011,1549 1.030,3500 8.538.983 9
8| 1.060,2509 1.078,9700 12.439.430 1 1.030,0893 1.023,2800 8.774.884 10
9| 1.043,8101 1.078,9700 12.095.447 1 1.013,7007 1.023,2800 7.823.262 9
10| 1.063,5053 1.078,9700 12.067.380 1 1032,3904 1.023,2800 7.801.419 9
11| 1.080,3857 1.078,9700 11.975.439 1 1.048,3472 1.048,1200 7.916.035 9
12 1.094,5422 1.078,9700 11.114.396 1 1.061,6342 1.048,1200 8.102.993 9

NOTA 28 - CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE
ASOCIADAS O COLIGADAS

Al 31 de diciembre del 2021, el fondo no tiene informacién a revelar por este concepto.
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NOTA 29 - SANCIONES

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 y 01 de enero y 31 de
diciembre 2020, el Fondo no presenta sanciones que informar.

NOTA 30 - HECHOS RELEVANTES

A juicio de la Administracién, entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha de emisién de los presentes
Estados Financieros, no se han producido hechos relevantes que afecten la situacién econdémica y financiera
del Fondo.

NOTA 31 - HECHOS POSTERIORES

A juicio de la Administracion, entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha de emisién de los presentes
estados financieros, no se han producido otros hechos posteriores que afecten la situacién econémica y
financiera del Fondo.



CARTERA DE INVERSION

FYNDGSA

finanzas y negocios

Fondo de Inversion Fynsa Deuda Chile

INVERSIONES EN VALORES O INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EMISORES NACIONALES

Uridad de valarizacidn

Ne_motécnico del FlUT del ; Tipo de Fec.ha_ de Clasifi.cacién de Epocnmes] Can_tidad de Ti.po de — e ——
instrumento emizor instrumento vencimisnto Tiesgo unidades unidades L MEIOTRAMS B e tasa Tipo de interés (6] Flanzasion 3
precia (11 cierre (2]

ETUDN303Z3 EOS0S000(ETU 01-03-2023 000 Sin Grupo Empresarizal o ne Asignads ES00.0000|UF 07552 201272877 RC: Real compussta 203635
BTUO0130223 B0305000|ETU 1-03-2023 000 Sin Grupo Empresarial o no Asignada 13000,0000{ UF 07552 404602 .613|RC: Real compuesta 407.270
ETUIN303Z3 G0505000{BTU 01-03-2023 000 Sin Grupa Empresarial o no Asignado 15000,0000( UF 07952 437094,435|AC: Real compuesto S01.255
ETUOO0O32S G0S05000{BTU 01-03-2025 000 Sin Grupo Empres.arial o no Asignado 13500,0000( UF 1,6600 572740.91| BC: Real compuezto 573753
BESWVa-H TEOOO733|BE 15-02-2026| A48 075 Ezval 5.4 1000,0000{ UF 3.359d6 8501,397| RC: Real compuesta 9.440
BESWVa-H TEO00733| BE 15-02-2026| A 075 Esval S A 43000,0000fUF 3.3946(  483736.041|RC: Real compuesta 462 555
BMGAS-F J6722460| BE 01-05-2024| &8 015 Metrogas 5.4, 1000,0000{UF 24255 BO6E,405| RC : Real compueste 6.633
ELATM-C §3562200(BE 01-06-2022|0 000 Sin Grupo Empres.arial o no Asignado 5500.0000{UF 1.676.,5363| 263000023 (RC: Real compuesta TH.6TE
ELATM-C §3562200(BE 01-06-2022|0 000 Sin Grupo Empresarial o no Asignado 5000.0000{UF 1.676.5363| 2d4d465.575|RC: Real compuesta Td.045
BCAJ-OS1T 51826800| BE 05-05-2024| A4 136 Caja de Compensacidn de Asignacidn Familiar de Los Andes 500.0000|UF 2.8987 11565931 FC: Real compuesta 12.853
BESTSTOS1Y 37030000 (B -05-2023| ARA 021Banco del Estado de Chile 2000,0000{UF 16336 59651,945 | P : Real compuesto 63.224
BCHILUR1011 37004000 B 01-10-20235| &85 003 Banco de Chile 2000,0000] IF 17833 53257.861|RC : Real compuesto 64,214
BCSMU-T TEO12676| BE 15-03-2025| & 197 SMU 5.4, 2000,0000] UF 5, 1055 55155.531| RC : Real compuesto 53.143
BCSMU-T TEO1267E| BE 15-03-2025| 4 197 SMU 5.4, 20000000 UF 5.1085 55223, 318|PC: Real compuesto 59,149
BHITS-C 9634 7020| BE 14-12-2024| BEE 000 Sin Grupo Empresarial o no Asignado 10000,0000 UF 9.9133 123525,33| RC: Real compuesto 214.831
BCHIBET11S 37004000 B -11-2022| Ak 003 Banco de Chile S000,0000] F 13615  148231.535|RC: Real compuesto 157.5372
BCHIBET11S 37004000 | EG -11-2022| AlL 003 Banco de Chile 3000,0000] UF 13615 H7756.196|RC : Real compuesto 34423
BEMNSAKOTIZ 97013000| BB 1-07-2023| AAA 032 Scatiabank Chile 3000,0000(UF 16860 905341007 |PC: Real compuesto 94.551
BCFSA-C T3613200|BE 15-05-2022| A 016 Consorcio Financiero 5.4, 3000,0000{UF 1,0000 81351033 | R : Real compuesto 34.041
UBTG-41115 TEIE20939|BU -11-2025| & 044 Banco BTG Pactual Chile 5.4, 2000,0000|UF 34206 55700913 | RC : Real compuesto 59,280
BCAJAKIZIS 5§15826500| BE 15-12-2025) &d 136 C aja de Compensacidn de Asignacidn Familiar de Los Andes S0000000,0000|$§ 6.2313 T3445,5356| NC : Mominal compuest T3.966
ESTOSAOTG 37036000 | BE -07-2024| AAA 014 Banco Santander - Chile 10000,0000{ UF 21881 315037.866|RC: Real compuesta 320807
BSTOSAOT4 97036000 (BB mM-07-2024| AAA 014 Banco Santander - Chile S000,0000(F 21881 156935.077|RC: Real compuesta 160.403
BEMNSAEDTE I7013000| BB -07-2026| AAA 032 Scatiabank Chile 3000,0000 UF 2.7304 §9355,532 | AC: Real compuesto 95,516
BESTTZOG17 37030000 | E& 01-06-20235) AAA 021Banco del Estado de Chile BO000,0000] IF 1.6208| 177E62.737|RC: Real compuesto 153.445
ESTO00216 37036000 | BE 1-08-2024| AAA 014 Banco Santander - Chile J000,0000( F 20670 235850316 | PC: Real compuesta 285.827
BEE\MI0418 97013000| BB 03-10-2022| AAA 032 Scatiabank Chile S000,0000(F 1.1400|  147224.489|RC: Real compuesto 158.225
EBCILZOE16 ST006000| BB O1-06-2023| Aa4 013 Banco de Crédito e Inversiones 5000,0000{UF 1,7268) 176733, 705| RC: Real compuesto 1535.333
EECIEZ0517 ST006000|BE 01-05-2023| Aa4 013 Banco de Crédita e Inwersiones 2000,0000{UF 1,6000 55525.43| RC : Real compuezto 52535
BENSADNDNS 37015000| BE 01-10-2025| AAA 032 Scatiabank Chile S000,0000] IF 2.5400 161355.192 | RC : Real compuesto 158. 764
BCHEDTTT 97004000 BB 01-05-2024| AAA 003 Banco de Chile 10000,0000{ UF 2.0810| 299847.242|RC: Peal compuesta 307.451
BEMNSAMOSIS 37013000| BE M-03-2023| AAA 032 Scotiabank Chile 6000,0000(UF 1,7903 1774258,46|PC: Real compuesto 156. 786
BEMNS-Q0515 37015000| BE 1-05-20235| AA5 032 Scatiabank Chile S000,0000] F 15723 155416, 713| RC : Real compuesto 160.235
BCSMU-AK TEO12676| BE 30-04-2025) & 197 SMU 5.4, S000,0000] F 5.3000 220541.236| RC : Real compuesta 221.513
BCSMU-AK TEO1267E| BE 30-04-2025( & 197 SMU 5.4, 10000,0000{ UF £.9000 285662.413|RC: Real compuesta 276.891
BEMDE-M 31051000 | BE 15-12-2025| A 015 Enel Generacidn Chile 5. A, 13000,0000)|UF 28843 331735.824|PC: Real compuesta 314.432
BLATM-E 53862200| BE 15-04-2023(0 000 Sin Grupo Empresarial o no Asignado 500.0000| UF 27,2551 4323.033| RC: Real compuesto 4.574
EUDOC-C 51434400| BE 26-T1-2027| & 117 Corporacidn Universidad de Concepeidn Z20000,0000| UF 35300 622021565 RC: Feal compuesto 624304
BTMOV-0 T6124890|BE 01-12-2025| A4 043 Telefdnica Méviles Chile 5.4, 400000000,0000 % B.9141|  412708.316|NC: Mominal compuest 356.001
BESTTA0S1T 37030000 (B M-03-2027| ALA 021Banco del Estado de Chile 10000,0000)| UF 2.8312|  356216,367|RC: Peal compuesta 316.453
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Ne.motéc:nico del FlUT del ; Tipo de Fec.hé de Clasifi_c:ac:ién de ] Can.tidad de Ti_po de T Unidad d= valarizacién e
Instrumento Emisor Instrumento wencimiento nesgo unidades unidades o _ [FEr® Basetasa Tipo de interés (6] e D-IIZaCIDn g
precio (1) cierre (2]

BCHNOEWOT13 33500410| BB 20-07-2026( Ad 016 Banco Consorcio 20000,0000f LIF 2.9556| 693270, 751|AC: Real compuesto 591.261
BSTOSG1014 IT056000|BE 01-10-2025] Ao 014 Banco Santander - Chile 10000, 0000]LF 2.5300| 324333.545|RC: Real compuesto 321178
BSECC10320 3JT053000|BE 01-03-2026| As, 035 Banca Security 0000000 UF 254581 317340.355|RC: Real compuesto F14.551
BCHOCJOG20 33500410| BB 10-05-2025] Ak, 016 Banco Consorcio 15000, 0000]LF 2.7652| 443008.537|RC: Real compuesto 442,456
EBCMNOEHO313 33500410| EE 10-03-2026| Ak, 016 Baneo Consorcio 15000, 0000]LF 29626| 453305.733|RC: Real compussto 454.401
BLATM-& 5§9862200|BE 01-06-202Z|0 000 Sin Grups Empreszanial o no Asignada 5000000 UF 1.576 8363 818,431 RC: Real compuesta 4.628
BLATM-A 59562200 BE 01-06-2022(D0 000 Sin Grupo Empresarnial o no Asigrnada 0000,0000{ UF 1.8676,58363 233019,679| RC: Real compuesta 52,560
BLATM-A 835362200 BE 01-06-2022(D0 000 Sin Grupo Empresarnial o no Asignada 50000000 UF 18768969 154677.323|RC: Real compuesta 46,280
BLATM-A 835362200 BE 01-06-2022(0 000 Sin Grupoe Empresanial o no Asignado 3500,0000{ UF 1.876,58363 04555,35|RC : Real compuesta 32,396
BFORU-BEMN 9EETETI0(BE 10-10-2023| Ad 000 Sin Grupo Empresanial o no Asignado 2000,0000{ UF 23500 53933,337|AC: Real compuesta 61543
BREDS-E TEO20455 | BE 30-06-2022[ A 136 Empresas Red Salud S.A. S000.0000)UF 2.0000]  5537.221|AC: Real compuesto 157161
EBREDS-E TEO20455 | BE 30-06-2022 (A 136 Empresas Red Salud 5.4 5000.0000]UF 20000  133753.741|RC: Real compuesto 157161
BCALI-& S6511530|BE 15-06-2030( & 024 Sociedad de Inversiones Pampa Calichera 5.4, 2500,0000{ LUF 53033 §5527.875|AC: Real compuesto T4.3T1
BCALI-& 36511530|BE 15-06-2030( & 024 Sociedad de Inuversiones Pampa Calichera 5.4, 20000000 UF 5.3033 63221.346| AC : Real compuesto 53.437
BCALI-& 36511530|BE 15-06-2030( & 024 Sociedad de Inuversiones Pampa Calichera 5.4, 20000000 UF 5.3033 G54437.056| AC : Real compuesta 53.437
BCALI-4 36511530|BE 15-06-2030( 4 024 Sociedad de Inuversiones Pampa Calichera 5.4, 50000000 UF 5.3033 195174.352 | RC : Real compuesta 175.430
BCALI-4 36511530|BE 15-06-2030( 4 024 Sociedad de Inuversiones Pampa Calichera 5.4, 40000000 UF 5.3033 137365.014 | RC: Real compuesta 115.933
BCALI-& 36511530|BE 15-06-2030( & 024 Sociedad de Inversiones Pampa Calichera 5.4, 2500,0000{ LIF 53053 #5501,507|RC : Real compuesto Td.371
BCALI-& SE511530|BE 15-06-2030( & 024 Sociedad de Inversiones Pampa Calichera 5.4, S000,0000{ LIF 53053 163054, 312| RC: Real compuesta 5.7
BCALI-& SE511530|BE 15-06-2030( & 024 Sociedad de Inversiones Pampa Calichera 5.4, 2500,0000{ LIF 53053 84277 464 | AC: Real compuesta T4.3T1
BLATM-E 835362200 BE 01-01-2028(0 000 Sin Grupo Empresarnial o no Asignada 15000000 UF 374807 12208662 | RC: Real compuesto 13,6588
BCEMC-N 93534000 BE 28-05-2030( A8 199 Cencosud S 4. 4000,0000] UF 3,2067|  131503,055|RC: Real compuesto 133777
BESAL-E 96573500 BE 01-06-2028| Ad 000 Sin Grupo Empresanial o no Asignado 25000,0000{ LF 35030  260610,245|RC: Real compuesta 286731
BCFSA-) 7613200 | BE 15-05-2025] Ak 016 Consorcio Financiero 5.4 £000,0000)UF 35456 175638.754|RC: Real compuesto 166,023
BARAL-P 34627000 | BE 15-11-2032] &b 156 Parque frauco 5.4, 12000.0000f UF 31004 422523,5331|RC : Real compuesta 390,266
BNA&VI-E 55134000 BE 16-01-2030( & 017 Grupo Empresas Navieras 5.4, 0000, 0000] LF 5600  305534,715|RC : Real compuesta 281533
BSOMNO-H §3625100| BE 01-07-2025] A 135 Sonda 5.4, 150000000 UF 3.4355| 464124.705|RC: Real compuesto 405,334
BRPLC-K 33573730 (BE 15-06-2025| & 033 Ripley Carp 5.4, 10000, 0000]LF 5.0000|  314134.732|RC: Real compuesto 234. 206
BEMJO-T JEIT055E0|BE 14-05-2113|6 144 Enjoy 5.4, F7414511,.0000) 5 05167 37414311 NC : Mominal compuest 23.663
BEMJO-5 JEIT055E0|BE 14-05-2030|6 144 Enjoy 5. 4. 33685225,0000) #§ 32.2125 0| MC: Mominal compuest §.563
EMAVI-A 55134000| BE 16-02-2025] 4 017 Grupo Empresas Mavieras 5.4, 10000000 UF 34,1372 15544.273|RC : Real compuesto 15.754
ESOGIU-H 33007000 (BE 05-01-2030] A4, 024 Sociedad Quimicay Minera de Chile 5.4, 14000, 0000]LF 33385 35415184 |RC: Peal compuesta 361343
FMBCI-020822 3T006000|0PC 02-08-2022N-1 013 Baneo de Crédita & Inversiones 300000000,0000 +% 04972 288498.525(ML : Maminal lineal 283.771
FHBMS-040822 97013000| DPC 04-08-2022N-1 032 Scotiabark Chile 500000000,0000| $% 04900 480575152 ML : Mominal lineal 483.037
FHBMS-040822 97013000| DPC 04-08-2022N-1 032 Scotiabark Chile 100000000,0000| % 0,4300 96137823 | ML : Mominal lineal 96.607
FHSEC-030822 ST0S3000|DPC 03-08-2022[N-1 035 Banco Security 200000000,0000) +% 0.4300 132207, 119 ML : Mominal lineal 193,245
FHCHI-181122 ST004000|DPC 18-11-2022| -1 003 Banco de Chile 2119323340,0000] #% 0.5330 200000] ML : Mominal lineal 200,368
FHBIC-221122 STOE0000|DPC 22-1-2022|N-1 002 Banco BICE TE31515,0000| $4 0.5400 TI0E.437 | ML : Mominal lineal 10,983
FHBIC-221122 3T050000|0PC z2-N-z0z22|N-1 00z Banca BICE 400000000,0000) $4 05400 377262.335|ML : Mominal lineal 377833
FHITA-251122 370=23000|0PC 23-N-z022|N-1 076 Banca kad Carpbanca 1T052107.0000) 44 0.5440 16175.55| ML : Mominal lineal 16.123
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Ne.motécnico del F!UT del . Tipode Fec.ha.l de Clasifi.cacio'n de Grupo empresarial CanFidad de Tilpo de —— Unidad de valorizacion T
instruments emizor instrumenta vencimiento fiesgo unidades unidades - PEIO) Ecetasa Tipa deinterés (6] 3 o.rlzacmn 3
precio (1] cierre 2]

FMITA-23122 37023000 0PC 23-1-2022|N-1 (76 Banca ad Corpbanca 320000000,0000)#3 05440 330257,223( ML : Maminal lineal 330463
FNSTO-150223 37036000 DRC 15-02-2023| Abd (014 Banca Santander - Chile 330000000,0000) %% 05638 325808, 704(ML: Maminal lineal 324.961
FMNBCI-280722 37006000 DPC 25-07-2022| N-1 3 Banca de Crédita @ nversiones 200000000,0000) 4% 04347  132513,338( ML : Maminal lineal 133.368
FNEIC-011222 F7080000) DRC -12-2022| N-1 (02 Banca BICE 230000000,0000) 4% 05426 235626, 767(ML: Nominal lineal 235798
FMEIC-231122 F7080000) DRC 23-11-2022|N-1 (02 Banca BICE 3204057,0000) %% 05420 3313, 088 ML : Nominal lineal 3.306
FMNBMNS-281122 37018000(CPC 25-11-2022|N-1 (32 Scatiabank Chile 4833233,0000) %% 05408 457837 ML : Mominal lineal 4567
FNRPL-230722 J7347000) DPC 25-07-2022|N-1 (33 Banza Ripley 3453173,0000) #% 05427 3312,743| ML : Nominal lineal 3335
FMNBMNS-230622 37018000(CPC 23-06-2022| N-1 (32 Scatiabank Chile 230000000,0000) 4% 04542 242325,335(ML: Mominal lineal 243.203
CFIFYINSA0E 3553 CFIF (000 Sin Grupa Empresarial o no Asignada 12718,0000(#3% 1013, 7851 13667,42| ML : Nominal lineal 12833
CFIFYIRFZC 3753|CFIP (000 Sin Grupa Empresarial o no Asignada 47233,0000($% 10.335,6213] 475307 G53[ML : Mominal lineal 516733

TOTAL

17.139.350
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS

ESTADO DE RESULTADO DEVENGADOS Y REALIZADOS

31-12-2021

31-12-2020

M$

M$

Utilidad(pérdida) neta realizada de inversiones

(121.264)

236.126

Enajenacién de acciones de sociedades anénimas
Enajenacién de cuotas de fondos de inversién
Enajenacién de cuotas de fondos mutuos
Enajenacioén de certificados de dep6sito de valores
Dividendos percibidos

Enajenacién de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulo de deuda

Arriendo de bienes raices

Enajenacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultados por operacién con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

407

(7.992)

(714)

34

79.837

2312

(1.087.565)

(437.605)

457.106

672.133

436.909

Pérdida no realizada de inversiones

(784.167)

(100.532)

Valorizacién de acciones de sociedades an6nimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacién de certificados de dep6sitos de valores

Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultados por operacion con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

(12.149)

(772.018)

(100.532)

Utilidad no realizada de inversiones

144.738

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversién
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos
Valorizacién de certificados de depésitos de valores
Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

48.127

Gastos del ejercicio

(221.838)

(220.255)

Costos financieros

Comision de la sociedad administradora
Remuneracién del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del fondo
Otros gastos

Diferencias de cambio

(198.525)

(193.379)

(23.313)

(26.876)

Resultado neto del ejercicio

(1.038.951)

60.077




FYNDGSA

finanzas y negocios

Fondo de Inversion Fynsa Deuda Chile

ANEXO
ESTADOS COMPLEMENTARIOS

ESTADO DE UTILIDAD PARA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS 31'11\24'5021 31'11\24';020

Beneficio neto percibido del ejercicio (1.127.269) (84.661)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones (121.264) 236.126
Pérdida no realizada de inversiones (784.167) (100.532)
Gasto del ejercicio (221.838) (220.255)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio - -
Dividendos provisorios - -
Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios anteriores - -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida - 289.044
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial - _
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Dividendos definitivos declarados - (289.044)
Pérdida devengada acumulada (84.661) -
Pérdida devengada acumulada inicial (84.661) _
Abono a pérdida devengada acumulada - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio - -
Por pérdida devengada en el ejercicio - -
Monto susceptible a distribuir (1.211.930) (84.661)




